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Finanzkennzahlen

Ertragskennzahlen nach IFRS (in Mio. EUR, gerundet)

Gesamtertrage

Umsatzerlose

Aufwand fur Material und bezogene Leistungen
Personalaufwand

Sonstiger betrieblicher Aufwand

EBITDA

Abschreibungen (inkl. Wertminderungen)
EBIT

Finanzergebnis

EBT

ROCE (in %)

Bilanzkennzahlen nach IFRS (in Mio. EUR, gerundet)

Bilanzsumme

Langfristige Vermogenswerte
davon Sachanlagen

Kurzfristige Vermdgenswerte

Eigenkapital

Eigenkapitalquote (in %)

Finanzverbindlichkeiten

Net Debt

Investitionen brutto

Net Debt/EBITDA (Ratio)

Net Gearing (Ratio)

Highlights 2025

78,7 Mio.t

Giiter hat die Rail Cargo Group im Jahr 2025 transportiert.

Dafir ist die RCG in 18 Landern prasent, in 14 davon
ist sie in Eigentraktion unterwegs.

48.249

Mitarbeiter:innen waren 2025 bei den OBB beschaftigt

(Stand 31.12.2025), davon 2.145 Lehrlinge in Ausbildung.

Zusatzlich waren Uber die Allgemeine Privatstiftung fir
berufliche Bildung 164 Lehrlinge tatig.

2025 2024 2023 2022 2021
9.676 8.997 7.806 7.398 6.986
6.156 5.707 5.022 4.671 4.356

-2.845 -2.627 -2.108 -2.038 -1.808
-3.737 -3.554 -3.214 -2.947 -2.751

-655 -587 -520 -416 -461

2.440 2.229 1.964 1.997 1.966

-1.707 -1.521 -1.382 -1.333 -1.337
733 708 582 663 629
-665 -594 -470 -470 -459
68 114 112 193 170

1,8 1,9 1,7 2,1 2,1
46.876 44.168 40.865 37.968 35.555
44.704 42.108 38.515 35.948 33.720
42.087 39.642 36.444 33.959 31.840
2.172 2.060 2.350 2.020 1.834
3.339 3.387 3.213 3.524 3.244
7,1 7,7 7.9 9,3 9,1
39.203 36.130 33.534 30.327 28.258
38.776 35.566 32.603 29.402 27.418
5.015 5.421 4.559 3.920 3.688
15,9 16,0 16,6 14,7 14,0
11,6 10,5 10,1 8.3 8,5

Mrd. Euro investieren die OBB

bis 2030 im Auftrag des Bundes in

modernste und leistungsfihige
’ Bahninfrastruktur.

559 Mio.

Fahrgiste haben 2025 die Mobilititsdienste der OBB
genutzt, davon 300,9 Mio. in Zigen des Nahverkehrs (246,1 Mio.
OBB exkl. CAT sowie 54,8 Mio. Arverio-Gruppe), 46,7 Mio. im
Fernverkehr. 211,5 Mio. waren mit dem Postbus unterwegs.
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Konzernabschluss
Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2025

Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2025

2025 2024
Erlduterung in TEUR in TEUR
Umsatzerlse 4 6.155.526,8 5.707.016,3
Bestandsveranderungen 9.141,8 8.049,1
Andere aktivierte Eigenleistungen 5 722.365,8 635.940,3
Sonstige betriebliche Ertrage 6 2.789.100,5 2.645.974,9
Gesamtertrage 9.676.134,9  8.996.980,6
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 7 -2.844.640,8 -2.626.704,0
Personalaufwand 8 -3.736.887,4 -3.553.927,1
Abschreibungen 9 -1.707.384,1 -1.521.401,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 -654.544,6 -587.138,9
Betriebsergebnis (EBIT ohne Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen) 732.678,0 707.808,9
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen 17 3.672,2 3.046,2
Zinsertrage 11 43.550,6 53.934,5
Zinsaufwendungen 11 -718.012,1 -664.204,0
Sonstiger Finanzertrag 12 19.854,4 27.468,9
Sonstiger Finanzaufwand 12 -13.632,7 -14.431,5
Finanzergebnis inkl. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen -664.567,6 -594.185,8
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 68.110,4 113.623,1
Ertragsteuern 13 -65.022,5 27.444,4
Konzernjahresergebnis 3.087.9 141.067,5

Konzernjahresergebnis anteilig zugerechnet:
dem Aktionar des Mutterunternehmens 10.150,2 137.431,4
den nicht beherrschenden Gesellschaftern -7.062,3 3.636,1




Konzern-Gesamtergebnisrechnung 2025

Sonstiges Ergebnis 2025

197

2025 2024

Erlduterung in TEUR in TEUR
Konzernjahresergebnis 3.087.9 141.067,5
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 7.978,8 6.018,8
Steuereffekte -270,4 -276,3
Posten, die in kiinftigen Perioden nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung
umgegliedert werden 7.708,4 5.742,5
Unrealisiertes Ergebnis aus Cashflow Hedges (Stromderivate) 24 -10.326,4 -6.636,2
Umgliederung realisiertes Ergebnis aus Cashflow Hedges (Stromderivate) 24 27.708,4 50.246,0
Unrealisiertes Ergebnis aus Cashflow Hedges (Sonstige) 24 -3.586,1 4.553,5
Umgliederung realisiertes Ergebnis aus Cashflow Hedges (Sonstige) 24 4.522,9 -3.068,6
Steuereffekte aus Cashflow Hedges 24 -3.933,9 -9.724,8
Unrealisiertes Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung 5.201,5 -7.459,8
Anteil am sonstigen Ergebnis, der auf nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen entfallt 17 40,6 -132,2
Posten, die in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert wurden oder
kunftig umgegliedert werden kénnen 19.627,0 27.778,0
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 27.335,5 33.520,6
Konzerngesamtergebnis 30.423,4 174.588,1
Konzerngesamtergebnis anteilig zugerechnet:
dem Aktionar des Mutterunternehmens 37.198,4 171.137,5
den nicht beherrschenden Gesellschaftern -6.775,0 3.450,6
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Konzern-Bilanz per 31.12.2025

31.12.2025 31.12.2024

Vermégen Erlduterung in TEUR in TEUR
Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagen 14 42.087.431,3 39.642.205,0
Immaterielle Vermogenswerte 15 1.612.305,4 1.404.606,2
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 16 382.197,7 338.248,5
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen 17 75.160,6 73.932,8
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 18 115.840,6 167.615,4
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 20 229.510,7 226.643,5
Latente Steueranspriiche 13 201.478,2 254.595,6

Kurzfristige Vermdgenswerte

44.703.924,6 42.107.846,9

Vorrate 21 548.238,1 472.9341
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20 610.706,2 588.521,1
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 20 681.175,0 585.875,0
Forderungen aus Ertragsteuern 20 1.268,8 3.252,2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 18 130.105,2 117.462,4
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 19 10.512,1 4.152,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 22 189.887,0 288.200,0
2.171.892,4 2.060.397,9
46.875.817,0 44.168.244,8
31.12.2025 31.12.2024
Eigenkapital und Schulden Erlduterung in TEUR in TEUR
Eigenkapital

Grundkapital 23 1.900.000,0  1.900.000,0
Kapitalriicklagen 24 144.557,0 144.557,0
Andere Ricklagen 24 -84.405,4 -104.591,5
Erwirtschaftetes Ergebnis 24 1.365.148,8 1.426.679,9
dem Aktionar des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital 3.325.300,4 3.366.645,5
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 23 13.286,8 20.786,4
3.338.587,2 3.387.431,9

Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 25 36.413.483,2 33.751.073,3
Ruckstellungen 26 847.537,9 793.936,1
Sonstige Verbindlichkeiten 27 383.815,0 275.499,9
Latente Steuerschulden 13 4.125,8 4.264,1
37.648.962,0 34.824.773,4

Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 25 2.789.722,3 2.378.614,3
Rickstellungen 26 491.209,4 533.545,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 27 1.676.336,0 1.719.109,2
Sonstige Verbindlichkeiten 27 931.000,0 1.324.770,1

5.888.267,8 5.956.039,6
46.875.817,0 44.168.244,8




Konzern-Geldflussrechnung 2025

2025 2024
Erlduterung in TEUR in TEUR
Konzernjahresergebnis 3.088 141.068
Unbare Aufwendungen und Ertréage
+ Abschreibung auf Sachanlagen, immaterielle Vermodgenswerte und als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 9 1.867.997 1.675.252
+ Abschreibung / - Zuschreibung auf langfristige finanzielle Vermdgenswerte 774 587
- Aufldsung von Kostenbeitragen von Dritten 9 -163.257 -153.850
+ Verluste / - Gewinne aus dem Abgang von Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerten
und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 20.759 7.735
+ Verluste / - Gewinne aus dem Abgang von zur VerduRerung gehaltener Vermogensgruppen 874 -13.568
- Wechselkursbedingte Gewinne / + Wechselkursbedingte Verluste -5.617 4.600
- Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / + Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen -7.294 3.607
+ Zinsaufwand 11 718.013 664.204
- Zinsertrag 11 -43.551 -53.934
+ Steuerertrag 65.023 -27.444
Verdnderungen der Vermdgenswerte und Schulden
- Zunahme / + Abnahme von Vorraten 21 -64.824 -62.928
- Zunahme / + Abnahme der Forderungen aus L+L sowie anderer Vermdgenswerte -66.287 -116.902
+ Zunahme / - Abnahme der Verbindlichkeiten aus L+L sowie anderer Schulden und
Abgrenzungen 25.199 191.835
+ Zunahme / - Abnahme von Rickstellungen 26 10.900 102.204
- Gezahlte Zinsen -809.643 -698.113
+ Erhaltene Zinsen 11 74.426 92.356
- Gezahlte Ertragsteuern -15.791 -7.869
Geldfluss aus der betrieblichen Tatigkeit a) 1.610.788  1.748.839
+ Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten 30.315 34.738
- Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte und den
Erwerb von konsolidierten Unternehmen *) 14,15 -4.914.564 -4.741.585
- Auszahlungen fur Investitionen in finanzielle Vermogenswerte -258 -42
+ Einzahlungen / - Riickzahlungen von Kostenbeitragen von Dritten 14, 15 369.899 395.918
+ Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Tochterunternehmen 0 4.970
- Auszahlungen flr den Erwerb von sonstigen Geschaftseinheiten 2 -561 -1.506
+ Erhaltene Dividenden 3.675 2.360
+ Einzahlung aus der Tilgung von gewahrten Krediten (aus Investitionstatigkeit) -9.503 0
Geldfluss aus der Investitionstatigkeit b) -4.520.997 -4.305.147
+ Einzahlungen / - Auszahlungen an nicht beherrschende Gesellschafter -79.194 -2.499
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme von Finanzkrediten 25,33 1.344.939 373.094
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und Finanzkrediten 33 -1.803.811 -1.566.244
- Auszahlungen von Leasingverbindlichkeiten 33 -174.823 -188.057
+ Einzahlung aus der Aufnahme von sonstigen Darlehen (aus Finanzierungstatigkeit) 33 3.519.498 3.946.384
- Auszahlung fir die Ruckzahlung von sonstigen Darlehen 33 -13.138 -304.156
+ Einzahlung aus der Tilgung / - Auszahlung fur die Gewahrung von sonstigen Darlehen 216 -4.356
Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit c) 2.793.687 2.254.166
Liquide Mittel zum Periodenbeginn 279.911 583.683
konsolidierungskreisbedingte Anderungen 2.561 28
Wahrungsdifferenzen 1.521 -1.658
Veranderungen der liquiden Mittel aus den Geldflussen (Cashflow) (a+b+c) -116.522 -302.142
Liquide Mittel zum Periodenende 167.470 279.911

') Zu 2024 siehe Erlduterung 33 Teilbetrieb Infrastruktur der Graz-Koflacher Bahn und Busbetrieb GmbH.
*) Zur besseren Vergleichbarkeit wurden Vorjahreswerte angepasst.

Angaben zur Zusammensetzung des Finanzmittelfonds werden unter den Erlduterungen 22 und 33 gemacht.
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Aufstellung der Veranderung des Konzern-Eigenkapitals 2025

dem Aktiondr des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital

Andere Rticklagen

Anteile nicht
Cashflow- Erwirt- beherr- Gesamtes

Kapital- Hedge- Wahrungs- schaftetes Summe schender Eigen-
in TEUR Grundkapital riicklagen Ricklage differenzen Ergebnis  Eigenkapital Gesellschafter kapital
Stand 01.01.2024 1.900.000,0 141.812,2 -52.759,0 -79.7992 1.283.509,1 3.192.763,1 719.8385 3.212.601,7
Konzernjahresergebnis 137.431,4 137.431,4 3.636,1 141.067,5
Sonstiges Ergebnis 35.370,0  -7.403,2 5.739,3 33.706,1 -185,5 33.520,6
Konzerngesamtergebnis 35.370,0 -7.403,2 143.170,7 171.137,5 3.450,6 174.588,1
Ausschittungen an nicht
beherrschende
Gesellschafter -2.502,7 -2.502,7
Zugang Ubertragung
Teilbetrieb *) 2.744,8 2.744,8 2.744,8
Stand 31.12.2024 1.900.000,0 144.557,0 -17.389,1 -87.202,4 1.426.679,9 3.366.645,5 20.786,4 3.387.431,9
*) Siehe Erlduterung 2 zum Teilbetrieb Infrastruktur der Graz-Kéflacher Bahn und Busbetrieb GmbH.

dem Aktionér des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital
Andere Rticklagen
Anteile nicht
Cashflow- Erwirt- beherr- Gesamtes

Kapital- Hedge- Wahrungs- schaftetes Summe schender Eigen-
in TEUR Grundkapital riicklagen Ricklage differenzen Ergebnis Eigenkapital Gesellschafter kapital
Stand 01.01.2025 1.900.000,0 144.557,0 -17.389,1 -87.2024 1.426.679,9 3.366.6455 20.786,4 3.387.431,9
Konzernjahresergebnis 10.150,2 10.150,2 -7.062,3 3.087,9
Sonstiges Ergebnis 14.385,0 4.964,6 7.698,6 27.048,1 287,3 27.335,4
Konzerngesamtergebnis 14.385,0 4.964,6 17.848,8 37.198,3 -6.775,0 30.423,3
Ausschittungen an
Eigentlimer (Dividende) -80.000,0 -80.000,0 -2.217,9 -82.217,9
Veranderung aufgrund
Abgang Konsolidierungs-
kreis und Beteiligungs-
verauflerungen 836,6 620,1 1.456,7 1.493,3 2.950,0
Stand 31.12.2025 1.900.000,0 144.557,0 -3.004,1 -81.401,2 1.365.148,8 3.325.300,4 13.286,8 3.338.587,2

Die Anzahl der Aktien betragt unverandert 190.000 Stiick.

Weitere Angaben zur Darstellung der Veranderung des Eigenkapitals sind in den Erlduterungen 23 und 24 enthalten.



Erlauterungen zum Konzernabschluss per 31.12.2025

A. GRUNDLAGEN UND RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

Die Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft (fortan kurz OBB-HoldingAG) und ihre Tochtergesell-
schaften bilden den Konzern der Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft (fortan OBB Konzern).

Bei der OBB-Holding AG handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, die entsprechend §2 (1) Bundesbahngesetz i. d. F.
Bundesbahnstrukturgesetz BGBI. | Nr. 138/2003 im Jahre 2004 als nunmehr oberste Konzerngesellschaft des OBB Konzerns
gegrundet wurde, ihren Sitz in Wien hat und deren Anteile zu 100 % dem Bund vorbehalten sind. Die Verwaltung der
Anteile obliegt dem Bundesministerium flr Innovation, Mobilitdt und Infrastruktur. Die Adresse des eingetragenen
Firmensitzes lautet: Am Hauptbahnhof 2, 1100 Wien, Osterreich. Der OBB Konzern ist im Firmenbuch unter FN 247642 f
beim Handelsgericht Wien eingetragen. Dort wird auch der Konzernabschluss hinterlegt.

Der OBB Konzern prasentiert sich mit der OBB-Holding AG als strategische Leitgesellschaft, die alle Anteile an den drei
Aktiengesellschaften (Teilkonzernen) OBB-Personenverkehr Aktiengesellschaft, Rail Cargo Austria Aktiengesellschaft und
OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft halt (fortanAG anstelle Aktiengesellschaft). Die Teilkonzerne werden fortan
Teilkonzern OBB Personenverkehr, Rail Cargo Group und Teilkonzern OBB Infrastruktur genannt.

Ein Tochterunternehmen der OBB-Holding AG, die OBB-Infrastruktur AG, ist gemaR § 189a Z 1 lit a UGB ein Unternehmen
von offentlichem Interesse und somit verpflichtet, einen Teilkonzernabschluss gemafR IFRS zu erstellen, da von ihr
ausgegebene Anleihen am geregelten Markt an der Borse von Wien zum Handel zugelassen sind. Der Teilkonzernabschluss
der OBB-Infrastruktur AG wird zum Firmenbuch unter FN 71396 w beim Handelsgericht Wien hinterlegt.

1. Rechnungslegungsgrundsatze

Die OBB-Holding AG ist gemaR § 244 Unternehmensgesetzbuch (UGB) verpflichtet, einen Konzernabschluss zu erstellen. Der
Konzernabschluss zum 31.12.2025 wurde geméaR § 245a (2) UGB i. V. m. der ,IFRS-Verordnung” in Ubereinstimmung mit den
vom International Accounting Standards Board (,IASB”) verabschiedeten International Financial Accounting Standards (,IFRS",
.IAS") und den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretation Committee (,IFRIC”, ,SIC"), welche zum
31.12.2025 in Geltung und von der Europaischen Union Gbernommen waren, sowie den zusatzlichen Anforderungen des
§245a UGB erstellt. Mit diesem Konzernabschluss nach IFRS stellt die OBB-Holding AG gemaR § 245a UGB einen befreienden
Konzernabschluss nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Die in diesen Erlauterungen angegebenen Betrdge sind in

Millionen Euro (Mio. EUR) oder in Tausend Euro (TEUR) dargestellt, es sei denn, eine andere Wahrungseinheit ist angegeben.

Nachdem bei der gerundeten Darstellung in der internen Rechengenauigkeit auch die nicht dargestellten Ziffern
bertcksichtigt werden, kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Im Interesse der Lesefreundlichkeit wurde teilweise auf
eine explizit geschlechtsspezifische Schreibweise verzichtet.

Erlduterungen zu den geanderten oder neuen IFRS-Regelungen

Gegentiber dem Konzernabschluss zum 31.12.2024 haben sich folgende Standards und Interpretationen geandert bzw.
waren aufgrund der Ubernahme in das EU-Recht oder des Inkrafttretens der Regelung erstmals verpflichtend anzuwenden.

wesentliche
Auswirkungen auf den
Uberarbeitete und gednderte Standards / Interpretationen Geltend ab" Konzernabschluss
IAS 21 Mangel an Umtauschbarkeit 01.01.2025 nein

" Anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen.

Ausblick auf zukiinftige IFRS-Anderungen

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden vom IASB verabschiedet und mit Ausnahme jener, die durch
FuBnote 2 gekennzeichnet sind, von der EU Ubernommen. Von der Wahlmdglichkeit, einzelne Standards vorzeitig
anzuwenden, wurde nicht Gebrauch gemacht. Die mdglichen Auswirkungen der neuen und geanderten Standards werden
zurzeit evaluiert.

201
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Konzernabschluss

voraussichtlich

wesentliche
Standards / Auswirkungen auf den
Interpretationen Geltend ab" Konzernabschluss
Anderungen zu Standards und Interpretationen
IFRS9/IFRS 7 Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten 01.01.2026 nein
AIP Volume 11 IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10, IAS 7 01.01.2026 nein
IFRS9/IFRS 7 Vertrdge, die sich auf naturabhangigen Strom beziehen 01.01.2026 nein
IAS 21 Umrechnung von Finanzinformationen in Hochinflationswahrungen 01.01.2027 nein
Neue Standards und Interpretationen
IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss 01.01.2027 ja
IFRS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben 01.01.2027? nein

" Anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen.
2 Von der EU noch nicht Gibernommen.

Im April 2024 veroffentlichte das IASB IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss, welcher im Februar 2026 von der
EU Ubernommen wurde. IFRS 18 andert mehrere bestehende Standards und ersetzt IAS 1 Darstellung des Abschlusses.

Der neue Standard Gbernimmt die meisten der Anforderungen und fuhrt neue ein, um die Transparenz und Vergleichbarkeit
von Abschllssen zu erhdhen. IFRS 18 fordert unter anderem die Gliederung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung in drei neu
definierte Kategorien Operating, Investing und Financing sowie die verpflichtenden Zwischensummen ,Operatives
Ergebnis” und , Ergebnis vor Finanzierung und Ertragsteuern”. IFRS 18 flihrt zudem erweiterte Regelungen zur Aggregation
und Disaggregation ein und fordert dabei insbesondere eine strengere, an Wesentlichkeit orientierte Aufgliederung von
Posten in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung, in der Bilanz und im Anhang. Hinsichtlich der Bilanz wird klargestellt, dass
ein Geschafts- oder Firmenwert separat auszuweisen ist. AufSerdem sind erweiterte Angaben fir unternehmensspezifische
Kennzahlen vorgesehen.

IFRS 18 ist erstmalig verpflichtend fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen, wobei
eine frilhere Anwendung zuléssig ist. Der OBB Konzern macht von einer friiher zuldssigen Anwendung keinen Gebrauch,
bereitet aber zurzeit die Implementierung von IFRS 18 vor. In diesem Zusammenhang werden auch die Auswirkungen von
IFRS 18 auf den Konzern analysiert.

Bezliglich der neuen Kategorien sowie der neuen Zwischensummen der Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird eine
detaillierte Prifung durchgeflhrt, um eine sachgerechte Zuordnung der Positionen vorzunehmen und sicherzustellen, dass
die Zwischensummen den Anforderungen von IFRS 18 entsprechen.

Hinsichtlich der Kapitalflussrechnung erwartet der OBB Konzern Anpassungen aufgrund der veranderten Ableitung des
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit. Kinftig bildet das operative Ergebnis den Ausgangspunkt fir die Ermittlung des
operativen Cashflows. Zudem ergeben sich differenzierte Anforderungen an die Darstellung von erhaltenen und gezahlten
Zinsen sowie erhaltenen Dividenden.

Betreffend die neuen Anforderungen des IFRS 18 zur Berichterstattung Uber sogenannte ,Management-defined
Performance Measures” (MPMs) geht der OBB Konzern derzeit davon aus, dass keine Kennzahlen berichtet werden, die
die Definition einer MPM erflllen. Die Analyse, ob derartige Leistungskennzahlen vorliegen, ist noch nicht abgeschlossen.

Das IASB hat am 18.12.2024 Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 unter dem Titel , Vertrage, die sich auf naturabhangigen
Strom beziehen” veréffentlicht. Die Anderungen sind ab 01.01.2026 verpflichtend anzuwenden. Ziel ist, ausgewahlte
Vorschriften in IFRS 9 klarzustellen und anzupassen, welche sich bei der Bilanzierung von bestimmten physisch oder virtuell
erfullbaren Stromliefervertragen als herausfordernd erwiesen haben. Dies ist dann der Fall, wenn bei solchen Vertragen mit
spezifischen Merkmalen die produzierte Strommenge abzunehmen ist, auch wenn diese zu bestimmten Zeitpunkten nicht
exakt dem Bedarf entspricht, insbesondere da solche Vertrage meist langfristig sind.

Konkret enthlt das verabschiedete Dokument IFRS 9-Anderungen betreffend:

— die Anwendung der Eigenbedarfsausnahme in IFRS 9.2.4 (Own-Use-Exemption),

— die Anwendung des Hedge Accountings, wenn solche Vertrage als Sicherungsinstrumente verwendet werden,

— Zusatzangaben, um die Auswirkungen solcher Vertrage auf das Ergebnis und kinftige Zahlungsstrome des
Unternehmens zu veranschaulichen.

Die Anderungen an IFRS 9 und 7 haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung. Fiir einen Vertrag aus
Solarenergie wird bisher schon die Eigenbedarfsausnahme angewendet. Darlber hinaus werden zwei Langfrist-
Liefervertrage aus Wasserkraftwerken als Derivat bilanziert und ein weiterer langfristiger Bezugsvertrag wird bereits zum
EPEX Spot-Preis verrechnet.

Es gibt keine anderen Standards, die noch nicht in Kraft sind und voraussichtlich in der aktuellen oder zukiinftigen
Berichtsperiode sowie auf absehbare zukUlnftige Transaktionen einen wesentlichen Einfluss auf den OBB Konzern hatten.



2. Konsolidierung und Konsolidierungskreis
Konsolidierungsgrundsétze

Bilanzstichtag

Samtliche in den Konzernabschluss einbezogenen vollkonsolidierten Unternehmen haben einheitlich den Abschlussstichtag
31.12.

Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach dem Konzept der funktionalen Wahrung. Die funktionale Wahrung aller in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen ist die jeweilige Landeswahrung. Der Konzernabschluss wird in Euro,
der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens, aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden von den Konzernunternehmen zunachst zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls jeweils
gultigen Kassakurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetdre Vermdgenswerte und Schulden in einer
Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des Stichtagskassakurses in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten werden in
den Finanzaufwendungen bzw. Finanzertragen erfasst. Nichtmonetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- und
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls
umgerechnet. Nichtmonetare Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden,
werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gliltig ist.

Die in den Konzernabschlussen einbezogenen Jahresabschllsse der auslandischen Tochtergesellschaften werden wie folgt
umgerechnet: Die Vermdgenswerte und Schulden werden mit den Fremdwahrungsreferenzkursen der Europdischen
Zentralbank [EZB] des Bilanzstichtags bewertet. Die Umrechnung der Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfolgt mit
Jahresdurchschnittskursen. Differenzen aus der Wahrungsumrechnung werden im sonstigen Konzernergebnis erfasst.
Solange das Tochterunternehmen in den Konsolidierungskreis einbezogen wird, erfolgt die Fortfiihrung der
Umrechnungsdifferenzen im sonstigen Ergebnis und damit im Konzerneigenkapital. Scheiden Tochterunternehmen aus
dem Konsolidierungskreis aus, werden die entsprechenden Umrechnungsdifferenzen im Konzernjahresergebnis erfasst.

Nachdem das Hauptabsatzgebiet des OBB Konzerns in Osterreich liegt, werden die Umsatze nur zu einem geringen Teil in
anderen Wahrungen getatigt. Die Wechselkurse wesentlicher Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt
(Quelle: Referenzkurse der Europdischen Zentralbank [EZB] gemal® www.oenb.at):

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
in EUR gerundet 31.12.2025 31.12.2024 2025 2024
Bosnien und Herzegowina Mark (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Bulgarischer Lew (BGN) 1,956 1,956 1,956 1,956
Neue Turkische Lire (TRY) 50,484 36,737 44,816 35,573
Polnische Zloty (PLN) 4,221 4,275 4,240 4,306
Renminbi Yuan (CNY) 8,226 7,583 8,119 7,787
Rumanische Leu (RON) 5,097 4,974 5,042 4,975
Russische Rubel (RUB) 93,608 117,518 94,629 99,618
Schweizer Franken (CHF) 0,931 0,941 0,937 0,953
Tschechische Kronen (CZK) 24,237 25,185 24,688 25,120
Ungarische Forint (HUF) 385,150 411,350 397,770 395,300
US-Dollar (USD) 1,175 1,039 1,130 1,082

Konsolidierung

Tochterunternehmen (Kapitalkonsolidierung)

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er
schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt
und die Fahigkeit hat, diese Renditen mithilfe seiner Verfligungsgewalt Uber das Unternehmen zu beeinflussen. Die
Abschllsse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung
beginnt, und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verauf3erten Tochterunternehmen werden entsprechend vom
Erwerbszeitpunkt oder bis zum Abgangszeitpunkt in die Konzern-Gesamtergebnisrechnung einbezogen.
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Verliert der Konzern die Beherrschung uber ein Tochterunternehmen, werden die Vermdgenswerte und Schulden des
Tochterunternehmens und andere Bestandteile am Eigenkapital ausgebucht.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im OBB Konzern einheitlich von allen Tochtergesellschaften
angewendet.

Unternehmenszusammenschlisse

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungskosten
eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der Ubertragenen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden
Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am erworbenen Unternehmen. Bei
jedem Unternehmenszusammenschluss bewertet der Erwerber die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am
erworbenen Unternehmen zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen
Unternehmens. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst und in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und Designation der finanziellen
Vermégenswerte und ibernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen
Gegebenheiten und den zum Erwerbszeitpunkt vorherrschenden Bedingungen. Dies beinhaltet auch eine Trennung der in
Basisvertragen eingebetteten Derivate. Bei sukzessiven Unternehmenszusammenschlissen wird der vom Erwerber zuvor
an dem erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt neu
bestimmt und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst. Eine vereinbarte bedingte
Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

Nachtréagliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten Gegenleistung, die einen Vermdgenswert oder
eine Schuld darstellt, werden in Ubereinstimmung mit IFRS9 ,Finanzinstrumente” entweder in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung oder im sonstigen Ergebnis erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapitalinstrument eingestuft ist,
wird nicht neu bewertet, ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert.

Der Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten, die sich am Uberschuss der (bertragenen
Gegenleistung und des Betrags der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter Gber die erworbenen identifizierbaren
Vermogenswerte und Gbernommenen Schulden bemessen, bewertet. Liegt diese Gegenleistung unter dem beizulegenden
Zeitwert des Reinvermogens des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung erfasst. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Firmenwert
ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die vom
Unternehmenszusammenschluss erwartungsgemals Synergien erzielen. Dies gilt unabhdngig davon, ob andere
Vermogenswerte oder Schulden des erworbenen Unternehmens diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet
werden.

Wenn ein Firmenwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet wurde und ein Geschaftsbereich dieser Einheit
veraufSert wird, wird der dem veraufSerten Geschaftsbereich zuzurechnende Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts des
Geschaftsbereichs bei der Ermittlung des Ergebnisses aus der VeraufRerung dieses Geschaftsbereichs beriicksichtigt. Der
Wert des verauflerten Anteils des Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des veraufSerten
Geschéftsbereichs und des verbleibenden Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern ohne Verlust der Beherrschung

Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern ohne Verlust der Beherrschung werden wie Transaktionen mit
Eigenkapitaleignern des Konzerns behandelt. Ein aus dem Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender
Unterschiedsbetrag zwischen der gezahlten Leistung und dem betreffenden Anteil am Buchwert des Nettovermogens des
Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste, die bei der Verduferung von nicht
beherrschenden Anteilen entstehen, werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.

Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem der Konzern iber maRgeblichen Einfluss verfligt. MaRgeblicher
Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschaftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens
mitzuwirken, nicht aber die Beherrschung oder die gemeinsame Beherrschung der Entscheidungsprozesse.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden im Konzernabschluss unter Anwendung der Equity-Methode einbezogen,
soweit diese nicht gemaf IFRS 9 als Eigenkapitalinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert eingestuft werden. Die
erstmalige Erfassung erfolgt zu Anschaffungskosten. Diese werden in der Folge um die Veranderungen des Anteils des
OBB Konzerns am Reinvermégen nach dem Erwerbszeitpunkt sowie um Verluste durch Wertminderungen angepasst.



Verluste, die den Beteiligungsansatz am assoziierten Unternehmen Ubersteigen, werden nicht erfasst, wenn keine
Verpflichtung zu Nachschiissen besteht.

Ubersteigen die Anschaffungskosten fiir den Anteil des OBB Konzerns die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden des assoziierten Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt, wird der Unterschiedsbetrag als
Firmenwert im Rahmen des Beteiligungsansatzes bilanziert. Unterschreiten die Anschaffungskosten des Anteils des
OBB Konzerns die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden zum Erwerbszeitpunkt,
wird der Unterschiedsbetrag in der Periode des Erwerbs ertragswirksam erfasst.

Gemeinschaftsunternehmen

Eine gemeinsame Vereinbarung ist eine Vereinbarung, bei dem zwei oder mehr Parteien, welche die gemeinschaftliche
Flihrung innehaben, Rechte am Nettovermdgen der Vereinbarung haben.

Als  Gemeinschaftsunternehmen werden vertragliche Vereinbarungen zweier oder mehrerer Partner Uber eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die von ihnen gemeinschaftlich geflihrt wird, verstanden. Bestehen diese Rechte am
Nettovermdgen der Vereinbarung und nicht an deren Vermégenswerten und Verpflichtungen fir deren Schulden, werden
diese Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Zusammensetzung und Veranderung des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der OBB-Holding AG 71 (Vj: 70) weitere vollkonsolidierte sowie neun (Vj: zehn)
assoziierte Unternehmen und ein (Vj: ein) Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden,
somit insgesamt 82 (Vj: 82) Unternehmen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind in Erlduterung 34
angeflhrt.

Der Konsolidierungskreis ist so abgegrenzt, dass der Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des OBB Konzerns vermittelt. Bei den nicht in per Vollkonsolidierung einbezogenen Unternehmen handelt
es sich um Unternehmen mit geringem Geschaftsvolumen, wobei der Umsatz, die Vermdgenswerte und die Schulden
insgesamt und jeweils unter 1 % der Konzernwerte liegen.

Anderung des Konsolidierungskreises in den Jahren 2024 und 2025

Der Konsolidierungskreis hat sich wie folgt entwickelt:

Voll- Erfassung nach

Konsolidierungskreis konsolidierung der Equity-Methode Gesamt
Stand 01.01.2024 65 77 76
davon ausléndische Gesellschaften 34 7 41
Zugang 7 0 7
davon ausléndische Gesellschaften 5 0 5
Abgang (Verkauf) -1 0 -1
davon ausléndische Gesellschaften -1 0 =f
Stand 31.12.2024 71 11 82
davon ausléndische Gesellschaften 38 7 45
Zugang (Erstkonsolidierung) 2 0 2
davon ausléndische Gesellschaften 2 0 2
Abgang (in Liquidation/Verkauf) -1 -1 -2
davon ausléndische Gesellschaften -1 -1 -2
Stand 31.12.2025 72 10 82
davon ausléndische Gesellschaften 39 6 45

Ruckwirkend per 01.01.2025 wurden das im September 2022 neu gegriindete Tochterunternehmen Rail Cargo
International Freight Forwarding (Shanghai, CN) Co. Ltd. sowie das im Mai 2024 erworbene Tochterunternehmen Rail
Cargo Carrier — Benelux BV. (Rotterdam, BX) in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Beide Tochterunternehmen
wurden davor aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung nicht vollkonsolidiert. Im Rahmen der Erstkonsolidierung kam
es zu keinen Neubewertungen und es ergaben sich Unterschiedsbetrage in Hohe von rd. -1,7 Mio. EUR sowie rd. -0,9 Mio.
EUR, die im sonstigen Aufwand ausgewiesen wurden. Auf die Konzernbilanz wirkten sich die beiden Erstkonsolidierungen
mit einer Erhohung der Sachanlagen um rd. 5,1 Mio. EUR, der kurzfristigen Vermogenswerte um rd. 5,1 Mio. EUR sowie
der langfristigen Leasingverbindlichkeiten um rd. 2,8 Mio. EUR und des kurzfristigen Fremdkapitals um rd. 5,8 Mio. EUR
aus. In den ersten 12 Monaten trugen die beiden Unternehmen Gesamtertrage in Hohe von rd. 42,0 Mio. EUR und
Gesamtaufwendungen in Hohe von rd. 47,4 Mio. EUR zur Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung bei.

205

,
53
o=
NE
H
¥f§




206

Konzernabschluss

Die Technical Services Slovakia, s.r.o. (Trnava, SK) stellte Anfang 2025 ihre Geschéftstatigkeit ein. Seit September 2025
befindet sich das Unternehmen in Liquidation. Es wurde festgelegt, das Unternehmen aufgrund der untergeordneten
Bedeutung nicht mehr in den Konzernabschluss einzubeziehen und riickwirkend per 01.01.2025 endzukonsolidieren.

Im Mai 2025 wurden alle Anteile an der nach der Equity-Methode bilanzierten Rail Cargo Logistics — Goldair International
Rail Transshipment and Logistics SA, Griechenland verkauft. Aus dem Abgang ergab sich ein Aufwand in Hohe von
rd. 0,5 Mio. EUR, der im Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen ertragswirksam ausgewiesen
wurde.

Per 01.02.2024 erwarb die OBB-Personenverkehr AG 100 % der Anteile an die Arverio Deutschland GmbH (Stuttgart, DE)
[damals Go-Ahead Verkehrsgesellschaft Deutschland GmbH (Berlin, DE)] und erlangte somit die Beherrschung Uber die
Arverio Deutschland GmbH und ihre Tochterunternehmen.

Die 2014 gegrindete Arverio Deutschland GmbH, DE ist mit ihren zwei Betriebsgesellschaften in Bayern und Baden-
Wadrttemberg ein wichtiger Akteur im deutschen Schienenpersonennahverkehr. Mit damals rd. 1.100 Mitarbeitenden
betreibt die deutsche Arverio-Gruppe mit insgesamt 144 geleasten bzw. durch den Aufgabentrager zur Verfligung
gestellten modernen elektrischen Triebzligen im Auftrag des Landes Baden-Wdirttemberg und der Bayerischen
Eisenbahngesellschaft den Regionalzugverkehr.

Die Arverio Baden-Wurttemberg GmbH mit Sitz in Stuttgart betreibt seit 2019 finf regionale Schienenstrecken mit Gber
700 Streckenkilometern. Mit jahrlich rd. 10 Mio. Zugkilometern befahrt Arverio Baden-Wrttemberg GmbH das Stuttgarter
Netz mit der Remsbahn, Residenzbahn, Filstalbahn und Frankenbahn sowie die Murrbahn.

Die Arverio Bayern GmbH mit Sitz in Augsburg bietet seit 2021 regionalen Schienenverkehr auf verschiedenen Strecken im
Umfang von inzwischen rd. 10 Mio. Zugkilometern pro Jahr an. Arverio Bayern GmbH nahm 2021 den Betrieb des
Elektronetzes Allgau zwischen Minchen und Lindau auf. Im Dezember 2022 kamen die Strecken des Augsburger Netzes
hinzu, mit Verkehren von Augsburg nach Munchen, von Augsburg nach Wirzburg, von Augsburg nach Aalen sowie von
Augsburg nach Ulm.

Die Tochterunternehmen der Arverio-Gruppe wurden mit Ausnahme der Arverio Drive GmbH (Stuttgart, DE) per
01.02.2024 als vollkonsolidierte Unternehmen in den Konzernabschluss aufgenommen. Die erworbenen
Tochterunternehmen stellen einen Geschaftsbetrieb im Sinne von IFRS 3 dar. In den elf Monaten bis zum 31.12.2024 trug
die Arverio-Gruppe Umsatzerlése von rd. 280,6 Mio. EUR und einen Verlust von rd. 19,8 Mio. EUR zum Konzernergebnis
bei. Hatte der Erwerb am 01.01.2024 stattgefunden, waren die Konzernumsatzerlése um rd. 24,2 Mio. EUR héher und der
Konzerngewinn fur das Jahr um rd. 1,8 Mio. EUR niedriger gewesen, wobei angenommen wird, dass die vorlaufig
ermittelten Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte, die zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen wurden, auch im Falle
eines Erwerbs am 01.01.2024 gliltig gewesen waren.

Der Kaufpreis ist in Zahlungsmittel geflossen. Uber den Kaufpreis wurde zwischen den Vertragsparteien Stillschweigen
vereinbart. Die mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundenen Kosten flr Rechtsberatung und sonstige
Dienstleistungen in Héhe von rd. 90 TEUR werden im sonstigen Aufwand ausgewiesen. Nachstehend sind die erfassten
Betrage der erworbenen Vermdgenswerte und der Gbernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt vorlaufig bewertet
und zusammengefasst.

01.02.2024
Identifizierbare erworbene Vermdgenswerte und iibernommen Schulden in Mio. EUR
Sachanlagen 13,6
Immaterielle Vermdgenswerte 7,2
identifizierter Kundenstock 7,4
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0,1
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 29,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 139,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 31,2
Finanzverbindlichkeiten -6,3
Rickstellungen -86,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -199,1
Sonstige Verbindlichkeiten -0,9
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen -64,3

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde infolge des Erwerbs der Arverio-Gruppe mit rd. 47,0 Mio. EUR erfasst. Der
Geschafts- oder Firmenwert resultiert hauptsachlich aus den Fahigkeiten und der fachlichen Qualifikation der Belegschaft
sowie den erwarteten Synergien. Von dem erfassten Geschafts- oder Firmenwert ist voraussichtlich kein Anteil fir
Steuerzwecke abzugsfahig.



Per 01.01.2024 wurde das im Mai 2019 erworbene und bisher unwesentliche Tochterunternehmen Rail Cargo Carrier —
Poland Sp.z.0.0., Polen erstmals in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Aus der Erstkonsolidierung ergab sich ein
Aufwand von rd. 0,2 Mio. EUR, der im sonstigen Aufwand ausgewiesen wurde.

Im Juni 2024 wurden alle Anteile an den beiden Unternehmen OBB Am Hauptbahnhof 2 Beteiligungs GmbH (vormals:
RINV HOSBA Beteiligungs GmbH) und Am Hauptbahnhof 2 Projektentwicklung GmbH & Co KG (vormals: HOSBA
Projektentwicklungs- und -verwertungsgesellschaft m.b.H. & Co KG), deren gemeinsame Geschaftstatigkeit sich auf das
Halten der Immobilie ,Am Hauptbahnhof 2, 1100 Wien” beschrankt hat, erworben. Nachdem das Vermégen der beiden
Unternehmen lediglich einen einzigen identifizierbaren Vermogenswert darstellt, handelt es sich um den Erwerb eines
einzelnen Vermdgenswerts in einem gesellschaftsrechtlichen Mantel ohne Unternehmensqualitat, womit IFRS 3 nicht zur
Anwendung kam und lediglich die Anschaffungskosten auf das erworbene Vermdgen aufzuteilen waren. Die gesamte
Immobilie wurde schon vor dem Kauf angemietet und aufgrund IFRS 16 in den Sachanlagen ausgewiesen, womit es zu
keinen wesentlichen Vermdgensveranderungen kam.

Mit Beschluss des Nationalrats vom 05.07.2023 betreffend das Bundesgesetz iiber die Ubertragung des Teilbetriebes
Infrastruktur der Graz-Kéflacher Bahn und Busbetrieb GmbH an die OBB-Infrastruktur AG (GKB-Infrastruktur-
Ubertragungsgesetz), wurde die gesetzliche Basis fir die Zusammenfiihrung der gesamten Schieneninfrastruktur in der
OBB-Infrastruktur AG geschaffen. Die Graz-Kéflacher Bahn und Busbetrieb GmbH steht im 100 %igen Eigentum des Bundes.
Mitte Dezember 2023 wurde ein Ubergangsvertrag unterzeichnet, welcher neben diversen gegenseitigen Rechten und
Pflichten (im Wesentlichen Informationspflichten) die Finanzierung des Teilbetriebes Infrastruktur der GKB ab dem
01.01.2024 bis zur Firmenbucheintragung der Spaltung beinhaltet. Der Vertrag ist ab 01.01.2024 wirtschaftlich gltig,
womit der Erstkonsolidierungszeitpunkt auf diesen Zeitpunkt festgelegt wurde. Die Gewahrung von Anteilen an der
Ubernehmenden Gesellschaft unterblieb gemaR § 1 Abs 2 GKB-Infrastruktur-Ubertragungsgesetz sowie §§ 17 Z 5 SpaltG
iVm § 224 Abs 2 Z 2 AktG. Es handelt sich bei der Transaktion um einen Zusammenschluss von Unternehmen bzw.
Geschaftsbetrieben unter gemeinsamer Beherrschung, fir welche IFRS 3 nicht zur Anwendung kommt. Der
OBB Infrastruktur-Konzern hat entschieden, die Buchwerte fortzufiihren, und wird diesen Bilanzierungsgrundsatz
konsistent auf vergleichbare Transitionen anwenden. Die Fortflihrung der Buchwerte des Ubernommenen
Infrastrukturvermogens liefert den besten Einblick in die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage, da es das Ziel des Bundes
war, die beiden Geschaftsbetriebe zusammenzufuhren und nicht stille Reserven aufzudecken.

Ende Oktober 2024 wurden alle Anteile an der Rail Cargo Terminal — Sindos Societe S.A., Griechenland verkauft. Die
Entkonsolidierung erfolgte per 01.01.2024. Das Nettovermdgen zum Zeitpunkt der Verduf3erung, die Gegenleistung und
das Ergebnis der VerauRerung stellen sich wie folgt dar:

in Mio. EUR
Sachanlagen 53
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,2
kurzfristige Verbindlichkeiten 0,5
verduBertes Nettovermdgen 5.3
Gegenleistung erfillt durch Zahlungsmittel 5,2
Verauferungsverlust -0,1

Die Darstellung der Firmenwerte ist aus dem Anlagenspiegel in Erlauterung 15 ersichtlich. Die Effekte aus den
Entkonsolidierungen von Tochterunternehmen und von Anteilen an Tochterunternehmen sind im sonstigen betrieblichen
Ertrag, im sonstigen betrieblichen Aufwand sowie im Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen
ertragswirksam erfasst.

Eine Gesamtubersicht Uber alle Konzernunternehmen wird in Erlduterung 34 gemacht.
3. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Prinzips der fortgefihrten
Anschaffungskosten. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente und Eigenkapitalinstrumente, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sowie Personalriickstellungen, die nach der Projected-Unit-Credit-Methode
(PUC-Methode) bilanziert sind.

Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien gemal I1AS40 werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abzlglich Abschreibungen und etwaigen Wertminderungen angesetzt. Die Anschaffungs- und
Herstellungskosten enthalten bestimmte Aufwendungen, die beispielsweise wahrend der Errichtung und des Ausbaus des
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Schieneninfrastrukturnetzes anfallen, wie zum Beispiel Kaufpreise, Material- und Personalaufwendungen, direkt
zurechenbare fixe und variable Gemeinkosten, den Barwert der Verpflichtungen aus dem Abbruch, dem Abrdumen von
Vermogenswerten und der Wiederherstellung von Standorten sowie Fremdkapitalkosten, soweit es sich um qualifizierte
Vermodgenswerte handelt. Umsatzsteuer, die von Lieferanten in Rechnung gestellt wird und zum Vorsteuerabzug berechtigt,
ist nicht Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Gemietete Sachanlagen werden mit dem Barwert der
Mindestleasingraten oder dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Bedeutsame Teile einer Anlage werden gesondert aktiviert, wenn diese Teile eine unterschiedliche Nutzungsdauer zum Rest
der Anlage aufweisen. Dies erfolgt nicht, wenn deren Anschaffungskosten im Verhdltnis zu den gesamten
Anschaffungskosten des Gegenstands nicht signifikant sind.

Abschreibungen auf Sachanlagen und auf als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden linear iber die geschatzte
wirtschaftliche Nutzungsdauer berechnet und in der Position Abschreibungen in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-
Rechnung ausgewiesen. Ausgaben, die im Buchwert einer Sachanlage wahrend ihrer Erstellung anfielen, werden als
~Anlagen in Bau” ausgewiesen. Einbauten in fremden Gebduden werden ebenfalls tber die geschatzte Nutzungsdauer
oder Uber die kiirzere Vertragslaufzeit abgeschrieben.

Die wirtschaftlichen Nutzungsdauern betragen fir das Geschaftsjahr 2025 und 2024:

Jahre
Bauten
Unterbau 20-150
Kraftwerksanlagen 80
Tunnel und Galerien 80 bzw. 150
Bahnkorper 100
Sonstige Unterbauanlagen 20 bzw. 80
Hochbau 5-80
Oberbau 35-50
Sicherungs- und Fernmeldeanlagen 5-30
Fahrpark 5-50
Technische Anlagen und Maschinen
Starkstrom- und Beleuchtungsanlagen 5-50
Gerate und Werkzeuge 4-20
Maschinen und maschinelle Anlagen 3-20 (Vj: 3-15)
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1-15

Die Abschreibung der Nutzungsrechte nach IFRS 16 erfolgt linear Uber die Vertragsdauer oder Uber eine eventuell kirzere
wirtschaftliche Nutzungsdauer. Im Geschaftsjahr 2025 und 2024 kamen folgende Nutzungsdauern zur Anwendung:

Jahre
Nutzungsrechte Grundstiicke und Bauten 1-42
Nutzungsrechte Fahrpark 1-10
Nutzungsrechte Technische Anlagen und Maschinen 1-14
Nutzungsrechte Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-30 (Vj: 3-7)

Restbuchwerte und Restnutzungsdauern werden jahrlich zum Bilanzstichtag Gberpruft.

Instandhaltungsmafinahmen und Reparaturen werden im Jahr des Anfalls als Aufwand erfasst, Ersatz-, Erweiterungs- sowie
wertsteigernde  Investitionen werden aktiviert. Die Unterscheidung zwischen sofort aufwandswirksamen
Instandhaltungsmafinahmen und Reparaturen sowie aktivierungspflichtigen InvestitionsmafSnahmen erfolgt auf Basis der
Regelungen des IAS16 ,Sachanlagen” und daraus abgeleiteten Bilanzierungsgrundsatzen flr konzernspezifische
Sachverhalte. Bei Anlagenabgangen werden die Anschaffungskosten und die kumulierten Abschreibungen als Abgang
erfasst, wobei die Gewinne oder Verluste in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder Aufwendungen erfasst werden. Die
dargestellten Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden gelten auch fiir jene Vermogenswerte, die im Posten ,Als
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien” ausgewiesen werden.

Vermdgensbezogene Zuschisse (Kostenbeitrage zu Vermdgenswerten)
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Die dem OBB Konzern gewahrten Zuwendungen (Investitionszuschiisse) werden bilanziell erfasst, sofern Sicherheit dariiber
besteht, dass die Zahlung erfolgen wird und die notwendigen Bedingungen fur den Erhalt der Zuwendungen erflllt werden.



Die vermogenswertorientierten Zuwendungen, vor allem Kostenbeitrage, werden direkt aktivseitig von den bezuschussten
Vermogenswerten (Sachanlagen oder immaterielle Vermogenswerte) abgesetzt. In der Konzern-Gewinn-und-Verlust-
Rechnung werden die Abschreibungen gekirzt um die Ertrdge aus der Auflésung der Kostenbeitrdge ausgewiesen.
Kostenbeitrage werden grundsatzlich Uber die Nutzungsdauer des bezuschussten Vermogenswerts abgeschrieben. Beim
Abgang von Vermdégenswerten, denen Kostenbeitrage zugeordnet wurden, werden die Kostenbeitrdge gemeinsam mit
den abgegangenen Buchwerten in den sonstigen betrieblichen Ertragen oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die Entwicklung der Kostenbeitrage ist aus den Anlagenspiegeln ersichtlich. Die wesentlichen Kostenbeitragsgeber sind die
Republik Osterreich, die ehemalige Eisenbahn-Hochleistungsstrecken AG und die Schieneninfrastrukturfinanzierungs-GmbH.

Zuschiisse von Dritten

Zuschisse zu Errichtungskosten von Sachanlagen (z. B. Lawinenverbauungen) im Regelfall von staatsnahen Unternehmen,
werden bilanziell erfasst und aktivseitig von den bezuschussten Vermdgenswerten abgesetzt. An Dritte gewahrte Zuschlsse
werden als immaterielle Vermdgenwerte bilanziert, insofern diese einen Nutzen in kiinftigen Perioden entfalten.

Geleistete Zuschiisse an Gemeinschaftsunternehmen (Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE) werden
unter den immateriellen Vermdgenwerten in der Position , Kostenbeitrdge an Dritte” ausgewiesen. Da der Bund den Ausbau
des Brenner Basistunnels zur Ganze finanziert, leistet er entsprechende Zuschusse (in Form einer 50-jahrigen Annuitat). Diese
werden ebenfalls unter den immateriellen Vermdgenwerten in der Position ,Kostenbeitrdge an Dritte” als erhaltene
Kostenbeitrage erfasst.

Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Firmenwert

Der Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber den beizulegenden Zeitwert
der Anteile des OBB Konzerns am Nettovermégen des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch
Unternehmenserwerb entstandener Firmenwert wird unter den immateriellen Vermdgenswerten bilanziert. Der bilanzierte
Firmenwert wird einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und mit seinen ursprunglichen Anschaffungskosten
abzliglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Wenn Anhaltspunkte fir eine Wertminderung identifiziert werden, wird
der Firmenwert zusatzlich zum jahrlichen Wertminderungstest auf Wertminderungen Uberprift. Wertaufholungen sind
unzulassig. Der Firmenwert wird zum Zweck des Werthaltigkeitstests auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten (CGU)
aufgeteilt. Die Aufteilung erfolgt auf diejenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, von denen erwartet wird, dass sie aus dem Zusammenschluss, bei dem der
Firmenwert entstand, Nutzen ziehen.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Der OBB Konzern bilanziert keine wesentlichen sonstigen immateriellen Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer.

Abschreibbare immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten vermindert um lineare Abschreibungen
angesetzt.

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte werden linear tber die geschdtzte Nutzungsdauer berechnet und in der
Position ,Abschreibungen” in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung ausgewiesen.

Den planmaRigen linearen Abschreibungen liegen im Geschaftsjahr 2025 folgende Nutzungsdauern zugrunde, welche sich
im Vergleich zum Vorjahr unverandert sind:

Jahre
Kostenbeitrage 3-80
Konzessionen, Schutzrechte, Lizenzen 2-20
Entwicklungskosten 4
Software 2-20
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 5-20

Kostenbeitrage werden grundsatzlich Uber die Nutzungsdauer des bezuschussten Vermdgenswerts abgeschrieben.
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Wertminderung von Sachanlagen, immateriellen Vermégenswerten und als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien

Methodischer Aufbau

Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien mit bestimmter
Nutzungsdauer werden auf Wertminderungen untersucht, wenn Ereignisse oder Anderungen der Verhiltnisse darauf
hinweisen, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts Uber dem erzielbaren Betrag liegt. Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer (insbesondere Firmenwert) sind verpflichtend zumindest jahrlich auf Wertminderung zu
Uberprifen.

Entsprechend den Vorschriften des IAS 36 ,,Wertminderung von Vermdgenswerten” wird ein Aufwand aus Wertminderung
erfasst, wenn der Buchwert Gber dem hoheren Wert, der sich aus beizulegendem Zeitwert abzliglich VerduRerungskosten
oder dem Nutzungswert ergibt, liegt. Der beizulegende Zeitwert nach Abzug von Verauerungskosten entspricht jenem
Betrag, der in einer fremdblichen Verkaufstransaktion erzielbar ist und wird gemafs IFRS 13 ermittelt. Der Nutzungswert
entspricht den geschatzten kinftigen abgezinsten Nettozahlungsstromen, die aus der fortgesetzten Nutzung eines
Vermdgenswerts und aus dem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Wertminderungen werden in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung im Posten ,Abschreibungen” erfasst. Der OBB Konzern ermittelt grundsatzlich in einem
ersten Schritt den Nutzungswert. Wenn auf dieser Basis ein Wertminderungsbedarf ermittelt wird, wird untersucht, ob der
beizulegende Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten tber dem ermittelten Nutzungswert liegt.

Der Nutzungswert entspricht den geschatzten klinftigen Nettozahlungsstrémen der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
(,Cash Generating Unit” bzw. ,CGU") auf Basis der Geschaftsplane, die aus bisherigen Ergebnissen und den besten
Schatzungen des Vorstands bezuglich kiinftiger Entwicklungen abgeleitet wurden. Effekte aus Erweiterungsinvestitionen
wurden in den Geschaftsplanen bereinigt. Die Geschaftsplane (Budget 2026 und Mittelfristplanung 2027 bis 2031)
spiegeln dabei die erwarteten gewichteten durchschnittlichen Wachstumsraten auf Basis der relevanten Marktsegmente
wider. Zahlungsstromprognosen, die Uber den Zeitraum des Geschaftsplans hinausgehen, werden auf Basis einer
konstanten Wachstumsrate fur die nachfolgenden Jahre ermittelt. Bereits zum Jahresabschluss bekannte und schatzbare
Sondereffekte nach dem Geschaftsplanungszeitraum wurden in der Ermittlung des Nutzungswerts bertcksichtigt.

Liegt der erzielbare Betrag dabei Gber dem Buchwert, dann liegt fir die betreffende CGU keine Wertminderung vor. Wenn
der erzielbare Betrag der CGU geringer ist als der Buchwert, dann wird fir diese Einheit ein Aufwand aus Wertminderung
erfasst.

Die Wertminderung wird zuerst dem Firmenwert (falls vorhanden) und nachfolgend anteilig den anderen
Vermogenswerten der CGU zugeordnet, wobei die restlichen Vermdgenswerte der CGU nicht unter ihren erzielbaren
Betrag abgeschrieben werden dirfen. Die Buchwertminderungen stellen Aufwendungen aus der Wertminderung fir die
einzelnen Vermdgenswerte dar.

Gibt es einen Anhaltspunkt dafir, dass eine Wertminderung von Vermdgenswerten nicht mehr vorliegt, dann ist die
Wertminderung ganz oder teilweise erfolgswirksam im Konzernjahresergebnis ruckgangig zu machen, maximal bis zu den
fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Bei Geschafts- und Firmenwert ist eine Wertaufholung nicht zulassig.

Zum Jahresabschlussstichtag wird durch das Management Uberprift, ob im Berichtsjahr ein ausldsendes Ereignis flir eine
Wertminderung stattgefunden hat.

Struktur der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGU) und Berechnungspréamisse

Jede CGU besteht aus einem Teil oder einer Anzahl von rechtlich selbststandigen Unternehmen. Die Abgrenzungskriterien
fur die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten orientieren sich an der Struktur des operativen Geschéafts und entsprechen
den Geschaftsfeldern und Geschaftstatigkeiten. Durch diese Struktur wird gewahrleistet, dass alle wesentlichen
Vermégenswerte des OBB Konzerns auf ihre Werthaltigkeit Gberprift werden.

Der gesamte Pool an Triebfahrzeugen der OBB-Produktion Gesellschaft mbH wird gruppenibergreifend im OBB Konzern
gemeinschaftlich genutzt und im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung auf die CGU Cargo und CGU Intermodal des
Teilkonzerns Rail Cargo Group sowie die CGU Personenverkehr des OBB Personenverkehr-Teilkonzerns entsprechend ihrer
Nutzung allokiert.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten des Teilkonzerns OBB Personenverkehr

Der Teilkonzern OBB Personenverkehr besteht aus finf CGUs: der ,OBB-Personenverkehr”, die sich mit Schienen-
Personenverkehr in Osterreich befasst, der ,Postbus”, die sich mit Bus-Personenverkehr befasst, der ,iMobility”, die eine
Mobilitats-App betreut, der ,,OBB-Technische Services”, die sich mit der Instandhaltung von Schienenfahrzeugen befasst
sowie der , Arverio”, die sich mit Schienen-Personenverkehr in Deutschland befasst. Die Abgrenzungskriterien fir die CGU
orientieren sich somit an der Struktur des operativen Geschafts und entsprechen den Geschaftsfeldern und
Geschéaftstatigkeiten des Teilkonzerns OBB Personenverkehr.



Die CGU Arverio beinhaltet Firmenwerte, weshalb verpflichtend jahrlich eine Werthaltigkeitsprifung durchzufiihren ist. Die
Werthaltigkeitsprifung dieser CGU wurde mit Stichtag 31.12.2025 durchgefhrt.

Im aktuellen Berichtsjahr wurde fir keine (Vj: keine) weitere CGU ein Anzeichen flir eine mogliche Wertminderung der
Vermogenswerte identifiziert.

Die CGU Arverio verfigt Uber endliche Verkehrsdienstevertrage mit Laufzeiten bis 2032 bzw. 2034. Im Zuge der
Werthaltigkeitsprifung sind nachhaltige Annahmen zum Wiedergewinn bestehender Verkehrsdienstevertrdge in Bayern
und Baden-Wirttemberg (wahrscheinlichkeitsgewichtete Erwartungswerte und unter Berlcksichtigung marktkonformer
Vertragsabschlisse) unterstellt. Darliber hinaus sind im Budget 2026 und der Mittelfristplanung 2027 bis 2031 der Gewinn
der Ausschreibung zu Netz35 in Baden-W(rttemberg beriicksichtigt (Zuschlag erfolgte 2025).

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten der Rail Cargo Group

Der Teilkonzern Rail Cargo Group besteht aus drei CGUs: der ,Cargo”, die sich mit nationalen und internationalen
Logistikleistungen und Guterverkehr im Bereich Einzelwagen und Ganzziigen befasst, der ,Intermodal”, die sich mit
nationalen und internationalen Containertransporten, den Betrieb von Container-Terminals im Ausland und der Rollenden
Landstrafde (,ROLA") befasst sowie der ,TS-HU”, die sich mit der Instandhaltung der Glterwagen befasst. Die
Abgrenzungskriterien fir die CGUs orientieren sich somit an der Struktur des operativen Geschafts und entsprechen den
Geschaftsfeldern und Geschaftstatigkeiten des Teilkonzerns Rail Cargo Group.

Die GUterwagen und die anderen Vermdgensgegenstande wurden gemafs ihrer Nutzung den CGUs Cargo und Intermodal
zugeordnet.

Die CGU Cargo beinhaltet Firmenwerte, weshalb verpflichtend jahrlich eine Werthaltigkeitspriifung durchzufihren ist. Die
Werthaltigkeitsprifung dieser CGU wurde mit Stichtag 31.12.2025 durchgefihrt.

Im aktuellen Berichtsjahr sowie im Vorjahr wurde zusatzlich bei der CGU Intermodal (aufgrund der Entwicklung des
Containerverkehrs im Zuge der globalen Konjunkturentwicklung) ein Anzeichen fir eine mégliche Wertminderung der
Vermdgenswerte identifiziert, weshalb eine Werthaltigkeitsprifung durchgefihrt wurde.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten des Teilkonzerns OBB Infrastruktur

Es wurden weder 2024 noch 2025 fur eine CGU Indikatoren fir eine mogliche Wertminderung festgestellt, weshalb keine
Wertminderungstests durchgefuhrt wurden. Fir die CGU Schieneninfrastruktur ist aufgrund folgender Praambel zu den
Zuschussvertradgen gemal §42 Bundesbahngesetz gegenwartig kein Indikator flr eine Wertminderung gegeben: ,Die
OBB-Infrastruktur AG ist ein Eisenbahninfrastrukturunternehmen, dessen Aufgaben im &ffentlichen Interesse liegen und in
§ 31 Bundesbahngesetz naher bestimmt sind.

Die Grundlage fir die Finanzierung der Gesellschaft bildet § 47 Bundesbahngesetz, wonach der Bund daflir zu sorgen hat,
dass der OBB-Infrastruktur AG die zur Erfillung ihrer Aufgaben und zur Aufrechterhaltung ihrer Liquiditit und des
Eigenkapitals erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen, soweit die Aufgaben vom Geschaftsplan gemafd
§42 (6) Bundesbahngesetz umfasst sind. Die in dieser Bestimmung vom Bund gesetzlich normierte Zusage findet in den
Zuschussvertragen nach §42 (1) und (2) Bundesbahngesetz ihre konkrete Umsetzung. Nach Verstandnis der
Vertragspartner ist das Ziel der Zuschussvertrage, unabhangig von der jeweiligen Vertragslaufzeit, die Werthaltigkeit der
fur die Aufgaben gemaR § 31 Bundesbahngesetz eingesetzten Vermogenswerte des Teilkonzerns der OBB-Infrastruktur AG
dauerhaft sicherzustellen, womit auch dem gesetzlichen Auftrag des Bundesbahngesetzes entsprochen wird.”

Nahere Informationen werden im Kapitel ,Transaktionen und Leistungsbeziehungen mit der Republik Osterreich,
Rahmenplan fir Infrastrukturinvestitionen und die Haftung der Republik Osterreich” in Erlduterung 32 gegeben.

Parameter der Werthaltigkeitspriifungen

Zur Diskontierung wird je CGU ein marktublicher gewichteter durchschnittlicher Kapitalkostensatz herangezogen, der den
Verzinsungsanspruch des Kapitalmarkts fir die Uberlassung von Fremd- und Eigenkapital gegenuber den CGUs
widerspiegelt. Spezifische Risiken werden durch Auf- bzw. Abschlage berticksichtigt. Der Kapitalkostensatz der CGUs
beinhaltet beispielsweise anteilige Aufschlage fur Risiken der Cashflows, welche im Ausland anfallen, sofern deren Anteil
am gesamten Cashflow der CGUs wesentlich ist (insb. Ungarn, Tschechien, Russland, China).

Im OBB Konzern sind die Geschéaftsplane — aufgrund der Notwendigkeit eines sechsjahrigen Rahmenplans gemaR der
Malgabe von §42 (7) Bundesbahngesetz — flr einen Zeitraum von sechs Jahren erstellt. Die sechsjahrigen Geschaftsplane
werden fir die Werthaltigkeitspriifung herangezogen. Dariber hinaus werden langfristige Effekte aus diversen
Entwicklungen, Projekten und Mafinahmen berucksichtigt, um ein nachhaltiges Ergebnisniveau fur die Ewige Rente zu
ermitteln. Fir die Cashflow-Prognosen nach dem Planungszeitraum (Ansatz einer ewigen Rente) wurden je CGU
entsprechende Wachstumsraten und Thesaurierungsquoten angewendet.

Die Annahmen zu den Cashflows fir die Werthaltigkeitsprifungen wurden den Berechnungen der Geschaftsplane
entnommen. Die langfristige Rendite wurde unabhdngig von der CGU auf einer Rendite in Hohe der Kapitalkosten
festgelegt. Beruhend auf der Annahme, dass sich das langfristige Wachstum der CGUs am EZB-Inflationsziel von 2 %
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orientieren, wurde das Wachstum mit 2,0 % (Vj: 2,0 %) abgeleitet. Die fir das angenommene Wachstum notwendigen
Thesaurierungsquoten wurden anhand des Wachstumsmodells von Gordon / Shapiro ermittelt. Dieses Modell bildet die
Abhangigkeit von Wachstum, der nachhaltig erzielbaren Rendite und der dafir erforderlichen Thesaurierung methodisch
ab.

Nahere Angaben flir CGUs, welche einer Werthaltigkeitspriifung in der Berichtsperiode oder im Vorjahr unterzogen wurden,
sind aus der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

i TK RCG — TK RCG — TK PV —
Fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des OBB Konzerns Cargo *) Intermodal *) Arverio
Berichtsjahr 2025
Vor Steuern
Zinssatz 2026 — 2031 8,1 % 8,1 % 6,4 %
Zinssatz Ewige Rente 6,1 % 6,1 % 6,4 %
Wachstum Ewige Rente 2,0 % 2,0 % 2,0 %
Thesaurierungsquote 308 % 28,6 % 399 %
Nach Steuern
Zinssatz 2026 — 2031 6,5 % 7,0 % 5,0 %
Zinssatz Ewige Rente 4,5 % 4,0 % 5,0 %

*) Fiir die Cashflows in Osterreich, Ungarn, Tschechien, Russland, China und Slowakei wurden spezifische Risikoaufschldge beriicksichtigt. Die dargestellten
Diskontierungssatze stellen die gewichteten Kapitalkosten der CGU dar.
n.a. nicht anwendbar.

i TK RCG — TK RCG — TK PV —
Fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des OBB Konzerns Cargo *) Intermodal *) Arverio
Berichtsjahr 2024
Vor Steuern
Zinssatz 2025 - 2030 8,2 % 8,1 % 6,1 %
Zinssatz Ewige Rente 6,2 % 6,1 % 6,1 %
Wachstum Ewige Rente 20% 20% 2,0 %
Thesaurierungsquote 30,3 % 285 % 43,6 %
Nach Steuern
Zinssatz 2025 - 2030 6,6 % 7,0 % 4,6 %
Zinssatz Ewige Rente 4,6 % 5,0 % 4,6 %

*) Fiir die Cashflows in Osterreich, Ungarn, Tschechien, Russland, China und Slowakei wurden spezifische Risikoaufschldge beriicksichtigt. Die dargestellten
Diskontierungssatze stellen die gewichteten Kapitalkosten der CGU dar.

Die dargestellten Vor-Steuerdiskontierungssatze wurden retrograd mittels der Methode des internen ZinsfufSses ermittelt
und sind nur fir Informationszwecke angefiihrt. Die Ermittlung des Nutzungswertes der CGUs basiert hingegen auf den
Nach-Steuerdiskontierungssatzen.

In den Cashflow-Prognosen sind konzerninterne Transferpreise auf Basis marktgerechter Einschdtzungen der beteiligten
Gesellschaften bertcksichtigt. Der Kapitalkostensatz wurde eigens fur die Rail Cargo Group bzw. den TK Personenverkehr
unabhéngig vom Ubrigen OBB Konzern ermittelt. Es wurde kein Risiko- und Ressourcenverbund mit dem restlichen
OBB Konzern unterstellt und kein konzerneinheitlicher Kapitalkostensatz verwendet.

Im  Abschnitt ,b. Wertminderungen und Wertaufholungen” wird in  Erlduterung3 das Ergebnis der
Werthaltigkeitsprifungen der beiden Berichtsjahre angeflhrt. In Erlduterungen 14 bzw. 15 werden etwaige Auswirkungen
des Wertminderungstests auf die Sachanlagen bzw. auf die immateriellen Vermdgenswerte dargestellt.

Wertminderung von Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Im Anschluss an die Fortschreibung des Buchwerts der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung ist gemafs
IAS 28.40 und IFRS 11 zu jedem Bilanzstichtag zu Gberprifen, ob objektive Hinweise fiir eine Wertminderung des Buchwerts
vorliegen. Bei Vorliegen von Indikatoren ist der erzielbare Betrag der Beteiligung gemafs IAS36 zu ermitteln. Ist eine
Wertminderung eingetreten, ist die Beteiligung entsprechend abzuwerten. Sollte die Wertminderung assoziierte
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen betreffen, wird diese im Posten ,Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bilanzierte Unternehmen” ausgewiesen. Hinsichtlich etwaiger Wertminderungen der Anteile an dem
Gemeinschaftsunternehmen Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE sowie der Anteile an assoziierten
Unternehmen wird auf den obigen Absatz ,Wertminderung von Sachanlagen, immateriellen Vermogenswerten und als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien” verwiesen.



Falls Indikatoren vorliegen, die auf eine Wertminderung der Beteiligung an dem at-Equity bilanzierten Unternehmen

hindeuten, wird der Ansatz auf seine Werthaltigkeit Gberpruft. Es erfolgt keine separate Priifung des anteiligen Firmenwerts.

Die Prifung wird fur den gesamten Beteiligungsbuchwert durchgeflihrt. Daher werden Wertminderungen nicht gesondert
dem im Beteiligungsbuchwert enthaltenen Firmenwert zugeordnet und kénnen auch in Folgeperioden wieder vollstandig
wertaufgeholt werden.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Schulden sowie zur VerauRerung
gehaltene Gruppen von Vermégenswerten und Schulden

Eine Umgliederung von den langfristigen Vermdgenwerten zu den zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten sowie von den langfristigen Schulden zu den zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Schulden erfolgt
nur dann, wenn ein entsprechender Aufsichtsratsbeschluss vorliegt und mit einer VerdufRerung innerhalb von zwolf
Monaten auch gerechnet wird. Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Schulden sowie zur
Verduf3erung gehaltene langfristige Gruppen von Vermdgenswerten und Schulden werden mit dem Buchwert oder dem
niedrigeren beizulegenden Zeitwert abzlglich Verduferungskosten bewertet. Vermdgenswerte, die als zur Verdauf3erung
gehalten eingestuft werden, werden keiner weiteren Abschreibung unterzogen und als gesonderter Posten in der Bilanz
ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf dieser Vermdgenswerte und Schulden werden zusammen mit den
Gewinnen und Verlusten aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten als sonstiger
betrieblicher Ertrag oder Aufwand bzw. im ibrigen Finanzergebnis, soweit es sich um Beteiligungen handelt, ausgewiesen.
N&here Informationen sind in Erlauterung 19 angefihrt.

Finanzinstrumente

Ansatz und Ausbuchung

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn der OBB Konzern Partei der vertraglichen
Regelungen des Finanzinstruments wird. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, sobald

— samtliche Rechte auf Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermégenswert erloschen sind oder beglichen wurden
oder

samtliche aus dem Vermdgenswert resultierenden Chancen und Risiken auf eine andere Partei (ibertragen wurden
oder

die Verfugungsmacht an dem finanziellen Vermdgenswert zur Ganze auf eine andere Partei Ubertragen wurde.

Eine finanzielle Verbindlichkeit darf nur dann aus der Bilanz ausgebucht werden, wenn diese getilgt wurde, das heifst,
wenn die im Vertrag festgelegte Verpflichtung entweder beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist. Reguldre Kaufe und
Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden am Abrechnungstag (Erfillungstag), derivative Finanzinstrumente
werden am Abschlusstag (Handelstag) erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden bei der Ersterfassung mit dem beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen oder erbrachten Leistung angesetzt. Transaktionskosten werden dabei berucksichtigt, aufler bei den
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten

Der OBB Konzern stuft finanzielle Vermégenswerte in die folgenden Bewertungskategorien ein:

— zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
— erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (FVOCI) bewertet
— erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL) bewertet

Die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten mit Fremdkapitalcharakter ist abhangig vom
Geschaftsmodell des Unternehmens zur Steuerung der finanziellen Vermogenswerte und von den vertraglichen
Zahlungsstrémen.

Der OBB Konzern klassifiziert Schuldinstrumente nur dann um, wenn sich das Geschaftsmodell zur Steuerung solcher
Vermdgenswerte andert. Da im OBB Konzern derzeit keine Schuldinstrumente erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
gehalten werden, entfallt eine weitere Erlduterung.

Schuldinstrumente bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Ein Schuldinstrument wird zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn die beiden nachfolgenden
Voraussetzungen erfullt werden:
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— Der Vermoégenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, aus den
gehaltenen Vermogenswerten vertragliche Cashflows zu vereinnahmen.

— Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswertes flhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Cashflows, die
ausschliefRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Zinsertrage aus diesen finanziellen Vermogenswerten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode im
Finanzergebnis ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen sowie finanzielle Vermogenswerte (z. B. Wertpapiere)
werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten abziglich Wertminderungen bewertet.

Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteléquivalente

Der OBB Konzern weist Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten mit Restlaufzeiten seit Erwerbszeitpunkt von
bis zu drei Monaten als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente aus. Geldmarktveranlagungen mit Laufzeiten von
Uber drei Monaten werden zusammen mit Wertpapieren als kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte ausgewiesen.
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente flieSen in den Finanzmittelfonds fur die Geldflussrechnung ein. Nahere
Ausfuhrungen finden sich bei den Erlduterungen 22 und 33.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind, angesetzt. Jeder
unbedingte Anspruch auf den Erhalt einer Gegenleistung wird als Forderung ausgewiesen. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis
bewertet.

Eigenkapitalinstrumente bewertet erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Der Konzern bewertet alle gehaltenen Eigenkapitalinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Schuldinstrumente bewertet erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Ein Schuldinstrument, das weder zu fortgeflihrten Anschaffungskosten noch erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wird, wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der OBB Konzern halt keine Schuldinstrumente,
welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden.

Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten werden erfolgswirksam oder im sonstigen Ergebnis erfasst, je nachdem, ob
das derivative Finanzinstrument zur Absicherung der beizulegenden Zeitwerte von Bilanzposten (,Fair Value Hedge") oder
der Fluktuation von kinftigen Zahlungsstrémen (,Cashflow Hedge") eingesetzt wird. Bei derivativen Finanzinstrumenten,
die Bilanzposten absichern, werden Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts des abgesicherten Risikos und des
derivativen Finanzinstruments ergebniswirksam erfasst. Bei derivativen Finanzinstrumenten, die als Cashflow Hedge
qualifiziert sind, werden Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts des effektiven Teils des Sicherungsinstruments tber
das sonstige Ergebnis im Eigenkapital (,Cashflow-Hedge-Ricklage”) erfasst. Die in der Cashflow-Hedge-Riicklage
ausgewiesenen Effekte werden ergebniswirksam erfasst, wenn das Grundgeschéaft ergebniswirksam wird. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts des ineffektiven Teils eines Sicherungsgeschaftes und von derivativen Finanzinstrumenten, die
nicht als Sicherungsgeschaft einzustufen sind, werden sofort ergebniswirksam erfasst. Hedge Accounting wird im
OBB Konzern angewendet. Zum Hedge Accounting siehe Erlauterung 29.3.

Langfristige Derivate (Zinsswaps mit Absicherungszweck) werden grundsatzlich in kurzfristige und langfristige Teile anhand
der in den jeweiligen Zeitbandern anfallenden diskontierten Geldflisse aufgeteilt.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten (IFRS 9)

Der Konzern beurteilt auf zukunftsgerichteter Basis das mit Schuldinstrumenten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, verbundene Ausfallrisiko. Das Ausfallrisiko ist das Risiko
von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines Finanzinstruments seinen bzw. ihren vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte entsprechen dem maximalen
Ausfallrisiko.

IFRS 9 sieht bei der Ermittlung des erwarteten Verlusts ein generelles Wertminderungsmodell (Dreistufenmodell) sowie eine
vereinfachte Methode vor.



Generelles Wertminderungsmodell

Nach dem generellen Wertminderungsmodell wird nach drei Wertminderungsstufen unterschieden. Die HOhe der
Wertminderung bemisst sich entsprechend der Zuordnung des Finanzinstruments zu einer dieser drei Stufen. Das generelle
Wertminderungsmodell kommt fur alle Finanzinstrumente, mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, zur Anwendung.

Stufe 1: erwartete Kreditverluste innerhalb der ndchsten zwolf Monate

In Stufe 1 sind grundsatzlich alle Finanzinstrumente bei Zugang sowie Finanzinstrumente, die keine signifikante
Verschlechterung der Kreditqualitat seit Zugang erfahren haben, einzuordnen. Der erwartete Verlust entspricht dem
Barwert der erwarteten Zahlungsausfalle, die aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der nachsten zwolf Monate
(12-Month-Expected-Credit-Loss) nach dem Bilanzstichtag entstehen.

Stufe 2. erwartete Kreditverluste (iber die gesamte Lautzeit — keine beeintrachtigte Bonitdt

Liegt eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos, jedoch kein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vor, ist die
Risikovorsorge bis zur Hohe der erwarteten Verluste (iber die gesamte Restlaufzeit aufzustocken. Ein Transfer von Stufe 1
zu Stufe 2 wird widerlegbar vermutet, wenn die vertraglichen Zahlungsstrome seit mehr als 30 Tagen uberfallig sind.

Stufe 3. erwartete Kreditverluste (iber die gesamte Laufzeit — bonitatsbeeintrachtigt

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei einem finanziellen Vermdgenswert vorliegt, so ist dieser in
Stufe 3 zu transferieren. Sind die vertraglichen Zahlungsstrome seit mehr als 90 Tagen uberfallig, so besteht die
widerlegbare Vermutung, dass ein objektiver Hinweis auf einen Kreditausfall besteht. Somit muss das Finanzinstrument
nach Stufe 3 transferiert werden. Die Festlegung, ob ein finanzieller Vermdgenswert eine wesentliche Erhéhung des
Kreditrisikos erfahren hat, basiert auf einer zumindest einmal jahrlich durchgefihrten Einschatzung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten, welche sowohl externe Ratinginformationen als auch interne Informationen Uber die
Kreditqualitat des finanziellen Vermégenswerts berticksichtigt.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit wird zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes von Vermdgenswerten und das Vorliegen einer
signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos wahrend aller Berichtsperioden beriicksichtigt. Um zu beurteilen, ob sich das
Ausfallsrisiko signifikant erhdht hat, wird das Ausfallrisiko im Hinblick auf den Vermogenswert am Abschlussstichtag mit
dem Ausfallsrisiko im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes verglichen. Dabei werden verfligbare angemessene und
belastbare zukunftsorientierte Informationen bertcksichtigt.

Unabhangig von obenstehender Analyse liegt eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos vor, wenn die Erflllung der
vertraglichen Zahlungsstrome mehr als 30 Tage Uberfallig ist. Ein Ausfall im Hinblick auf einen finanziellen Vermdgenswert
liegt vor, wenn die Vertragspartei die Vornahme von vertraglichen Zahlungen innerhalb von 90 Tagen nach Falligkeit
versaumt. Finanzielle Vermogenswerte werden abgeschrieben, wenn nach angemessener Einschatzung eine
Realisierbarkeit nicht mehr erwartet wird. Wurden Forderungen abgeschrieben, werden Vollstreckungsmafsnahmen
fortgesetzt, um die fallige Forderung noch zu realisieren. Realisierte Betrage werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzinstrumente mit niedrigem Kreditrisiko

Der OBB Konzern wendet fir Schuldinstrumente mit niedrigem Kreditrisiko, die ein Investment-Grade-Rating besitzen, die
Erleichterungsbestimmung von der Stufenzuordnung an und ordnet diese stets der Stufe 1 zu. Der OBB Konzern sieht dies
bei einem Rating von BBB- oder hoher bei Standard & Poor's als gegeben an.

Vereinfachtes Wertminderungsmodell

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der OBB Konzern den gemaR IFRS9 verpflichtend
anzuwendenden vereinfachten Ansatz an, dem zufolge die (iber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste ab dem erstmaligen
Ansatz der Forderungen zu erfassen sind. Nach dem vereinfachten Wertminderungsmodell ist fir alle Instrumente,
unabhangig von ihrer Kreditqualitat, eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Verluste Uber die Restlaufzeit zu erfassen.
Das vereinfachte Verfahren ist auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder Vermdgenswerte, die in den
Anwendungsbereich von IFRS15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden” fallen und die keine signifikante
Finanzierungskomponente enthalten, anzuwenden. Soweit objektive Hinweise auf Wertminderungen bestehen (z. B.
Insolvenzen), werden Einzelwertberichtigungen gebildet.

Das Ausfallrisiko fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf kollektiver Basis ermittelt. Das Ausfallrisiko des
Konzerns wird hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beeinflusst. Fir die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wird eine Wertberichtigungsmatrix angewendet, um ECLs von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen zu bewerten. Die Verlustquoten werden anhand einer ,Roll-Rate"-Methode berechnet, die auf der
Wabhrscheinlichkeit basiert, dass eine Forderung die aufeinanderfolgenden Stufen der Uberfalligkeit bis zur Ausbuchung
durchlduft. Die Rollraten werden fir alle Forderungen insgesamt durchgeftihrt. Die Verlustquoten basieren auf den
tatsachlichen Zahlungs- und Kreditausfallserfahrungen der letzten acht Jahre. Die historischen Ausfallsraten werden
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gegebenenfalls um kinftig zu erwartende Veranderungen von gesamtwirtschaftlichen Faktoren, wie das
Bruttoinlandsprodukt (BIP), die Arbeitslosenquote sowie von Insolvenzquoten, angepasst.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (FVTPL) bewertet. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird zu FVTPL eingestuft, wenn sie als zu Handelszwecken
gehalten eingestuft wird oder ein Derivat ist.

Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert und in der
Folgebewertung mit den fortgeflhrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode bewertet.

Finanzielle Verbindlichkeiten (FVTPL) werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und ein aus der Folgebewertung
resultierender Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam erfasst.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Bei liquiden Mitteln, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen an und
Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Unternehmen entsprechen die Buchwerte annahernd den beizulegenden
Zeitwerten. Mit Ausnahme der liquiden Mittel handelt es sich um die Fair-Value-Hierarchieebene 3.

Der beizulegende Zeitwert langfristiger Finanzforderungen, sonstiger finanzieller Vermogenswerte ohne Borsekurs und
Finanzverbindlichkeiten basiert auf dem Barwert der kiinftig zu erwartenden Zahlungsstrome, abgezinst mit dem vom
OBB Konzern geschatzten aktuellen Zinssatz, zu dem vergleichbare Finanzinstrumente abgeschlossen werden kénnen. Ein
etwaiges Kreditrisiko wird bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte bertlicksichtigt. Es handelt sich dabei um Fair
Values der Hierarchieebene 2.

Der beizulegende Zeitwert von borsenotierten Wertpapieren und Anleihen wird entweder der Fair-Value-Hierarchieebene 1
oder 2 zugeordnet (Erlauterung29.6).

Der beizulegende Zeitwert von Eigenkapitalinstrumenten wird gegebenenfalls unter zur Hilfenahme von Multiples ermittelt
und der Fair Value-Hierarchieebene 3 zugeordnet.

Vorrate

Die Vorrate umfassen einerseits Materialbestande und Ersatzteile, die fir den eigenen Schienennetzausbau, die
Instandhaltung und Entstérung des Schienennetzbetriebs und das technische Service des Fahrparks eingesetzt werden, und
andererseits Verwertungsobjekte.

Die Bewertung der Materialbestdnde und Ersatzteile erfolgt zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und Nettoverauerungswert, wobei die Anschaffungs- und Herstellungskosten nach dem gleitenden
Durchschnittspreisverfahren ermittelt werden. Der NettoveraufSerungswert wird aufgrund der bei einer normalen
Geschaftsentwicklung geschatzten Verkaufspreise abzuglich der noch anfallenden Kosten bis zur Fertigstellung ermittelt.
Eigengefertigte Vorrate sowie aufgearbeitete wiederverwendbare Materialien werden zu Herstellungskosten aktiviert. Fur
nicht gangiges Vorratsmaterial und Uberhdhte Herstellungskosten aus Eigenfertigungen werden entsprechende
Wertberichtigungen vorgenommen. Fir Ersatzteile und Materialien stellen Wiederbeschaffungskosten die beste verfligbare
Bewertungsgrundlage flr den Nettoverdauf3erungspreis dar.

In den Vorraten werden des Weiteren betrieblich nicht mehr genutzte Liegenschaften, die fiir den spateren Verkauf
entwickelt werden (,Verwertungsobjekte”), dargestellt. Es handelt sich um ehemalige Bahnhofs- und Eisenbahnanlagen
sowie Betriebsgebaude, die dem dauernden Betrieb dienten. Betroffen sind wesentliche Projekte, wie z.B. die Flachen des
ehemaligen Stdbahnhofs und des Frachtenbahnhofs Wien Nord, die in grofSem Umfang entwickelt werden. Diese
Verwertungsobjekte werden zum Verkauf im normalen Geschaftsgang gehalten oder befinden sich in der Herstellung bzw.
Entwicklung fur einen solchen Verkauf.

Die Verwertungsobjekte werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und zum Stichtag mit dem
niedrigeren Wert aus Buchwert und NettoverduRerungswert bewertet. Der NettoverduBerungswert ist der geschatzte
Verkaufspreis abzuglich der noch anfallenden Herstellungskosten und allfélliger Kosten der VeraufSerung.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der OBB Konzern eine gegenwaértige Verpflichtung (rechtlicher oder faktischer
Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es wahrscheinlich ist, dass die Erflllung der Verpflichtung mit dem Abfluss
von Ressourcen einhergeht und eine verlassliche Schatzung des Betrags der Rickstellung mdglich ist.



Der angesetzte Rlckstellungsbetrag ist der beste Schatzwert, der sich am Abschlussstichtag fur die hinzugebende Leistung
ergibt, um die gegenwartige Verpflichtung zu erfillen. Dabei sind bei der Verpflichtung inharente Risiken und
Unsicherheiten zu berlcksichtigen. Wird eine Ruckstellung auf Basis der fir die Erfullung der Verpflichtung geschatzten
Zahlungsstrome bewertet, sind diese Zahlungsstréme abzuzinsen, sofern der Zinseffekt wesentlich ist.

Kann davon ausgegangen werden, dass Teile oder der gesamte zur Erfillung der Rlckstellung notwendige wirtschaftliche
Nutzen durch einen auf3enstehenden Dritten erstattet wird, wird dieser Anspruch als Vermégenswert aktiviert, wenn die
Erstattung so gut wie sicher ist und ihr Betrag zuverlassig geschatzt werden kann. Weitere Angaben sind in Erlduterung 26.2
enthalten.

Leasingverhaltnisse

Leasingnehmer

Bei Vertragsbeginn beurteilt der OBB Konzern, ob der Vertrag ein Leasingverhéltnis begriindet oder beinhaltet. Dies ist der
Fall, wenn der Vertrag dazu berechtigt, die Nutzung eines identifizierten Vermogenswertes gegen Zahlung eines Entgelts
fir einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren. Um zu beurteilen, ob ein Vertrag das Recht zur Kontrolle eines
identifizierten Vermdgenswertes beinhaltet, legt der OBB Konzern die Definition eines Leasingverhéltnisses nach IFRS 16
zugrunde.

Am Bereitstellungsdatum erfasst der OBB Konzern einen Vermégenswert fiir das gewahrte Nutzungsrecht sowie eine
Leasingverbindlichkeit. Das Nutzungsrecht wird erstmalig zu Anschaffungskosten bewertet, die der erstmaligen Bewertung
der Leasingverbindlichkeit entsprechen, angepasst um am oder vor dem Bereitstellungsdatum geleistete Zahlungen
zuzlglich etwaiger anfanglicher direkter Kosten sowie der geschatzten Kosten zur Demontage oder Beseitigung des
zugrunde liegenden Vermogenswertes bzw. des Standorts, an dem sich dieser befindet, abzlglich etwaiger erhaltener
Leasinganreize.

Anschlieffend wird das Nutzungsrecht vom Bereitstellungsdatum bis zum Ende des Leasingzeitraums linear abgeschrieben,
es sei denn, das Eigentum an dem zugrunde liegenden Vermogenswert geht zum Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses
auf den OBB Konzern Uber oder in den Kosten des Nutzungsrechtes ist beriicksichtigt, dass der OBB Konzern eine
Kaufoption wahrnehmen wird. In diesem Fall wird das Nutzungsrecht (iber die Nutzungsdauer des zugrunde liegenden
Vermogenswertes abgeschrieben, welche nach den Vorschriften fir Sachanlagen ermittelt wird. Zusatzlich wird das
Nutzungsrecht sofern notwendig fortlaufend um Wertminderungen berichtigt und um bestimmte Neubewertungen der
Leasingverbindlichkeit angepasst.

Erstmalig wird die Leasingverbindlichkeit zum Barwert der am Bereitstellungsdatum noch nicht geleisteten
Leasingzahlungen mit dem Leasingverhaltnis zugrunde liegenden Zinssatz oder, wenn sich dieser nicht ohne Weiteres
bestimmen lasst, mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz des OBB Konzerns abgezinst.

Die in die Bewertung der Leasingverbindlichkeit einbezogenen Leasingzahlungen umfassen:

— feste Zahlungen, einschliefRlich de facto feste Zahlungen,

— variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder (Zins-)Satz gekoppelt sind, erstmalig bewertet anhand des am
Bereitstellungsdatum gultigen Indexes bzw. (Zins-)Satzes,

— Betrage, die aufgrund einer Restwertgarantie voraussichtlich zu zahlen sind, und

— den Ausubungspreis einer Kauf- oder Verlangerungsoption, wenn der OBB Konzern hinreichend sicher ist, diese
auszuiiben, sowie Strafzahlungen flr eine vorzeitige Kindigung des Leasingverhaltnisses, es sei denn, der
OBB Konzern ist hinreichend sicher, nicht vorzeitig zu kiindigen.

Die Leasingverbindlichkeit wird zum fortgefiihrten Buchwert unter Nutzung der Effektivzinsmethode bewertet. Sie wird
neu bewertet, wenn sich die kiinftigen Leasingzahlungen aufgrund einer Index- oder (Zins-)Satzanderung verandern, wenn
der OBB Konzern seine Schatzung zu den voraussichtlichen Zahlungen im Rahmen einer Restwertgarantie anpasst, wenn
der OBB Konzern seine Einschatzung tber die Ausiibung einer Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoption éndert oder
sich eine de facto feste Leasingverbindlichkeit andert.

Bei einer solchen Neubewertung der Leasingverbindlichkeit wird eine entsprechende Anpassung des Buchwertes des
Nutzungsrechtes vorgenommen bzw. wird diese erfolgswirksam vorgenommen, wenn sich der Buchwert des
Nutzungsrechtes auf null verringert hat.

In der Bilanz weist der OBB Konzern Nutzungsrechte, die nicht die Definition einer als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilie erflillen, in den Sachanlagen und Leasingverbindlichkeiten in den Finanzverbindlichkeiten aus.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu den Cross-Border-Leasing-Transaktionen werden in Erlauterung30.3
dargestellt.
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Kurzfristige Leasingverhéltnisse und Leasingverhaltnisse, denen Vermdgenswerte von geringem Wert zugrunde
liegen

Der OBB Konzern hat von der Erleichterung Gebrauch gemacht, Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten fiir
Leasingverhaltnisse, denen Vermogenswerte von geringem Wert (bis 5.000,00 EUR) zugrunde liegen, sowie flr kurzfristige
Leasingverhaltnisse und immaterielle Vermogenswerte nicht anzusetzen. Der OBB Konzern erfasst die mit diesen
Leasingverhaltnissen in Zusammenhang stehenden Leasingzahlungen Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear als
Aufwand.

Leasinggeber

Der OBB Konzern tritt auch als Leasinggeber auf und stuft bei Vertragsbeginn jedes Leasingverhaltnis entweder als
Finanzierungsleasing oder Operating-Leasingverhaltnis ein.

Zur Einstufung jedes Leasingverhéltnisses hat der OBB Konzern eine Gesamteinschitzung vorgenommen, ob das
Leasingverhaltnis im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem zugrunde liegenden
Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragt. Wenn dies der Fall ist, wird das Leasingverhaltnis als Finanzierungsleasing
eingestuft; wenn nicht, ist es ein Operating-Leasingverhaltnis. Im Rahmen dieser Beurteilung berlcksichtigt der
OBB Konzern bestimmte Indikatoren, wie zum Beispiel, ob das Leasingverhiltnis den U(berwiegenden Teil der
wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermogenswertes umfasst.

Der OBB Konzern bilanziert das Hauptleasingverhéltnis und das Unterleasingverhltnis separat, wenn er als
zwischengeschalteter Leasinggeber auftritt. Er stuft das Unterleasingverhaltnis auf Grundlage seines Nutzungsrechts aus
dem Hauptleasingverhaltnis und nicht auf Grundlage des zugrunde liegenden Vermdgenswertes ein. Wenn es sich bei dem
Hauptleasingverhltnis um ein kurzfristiges Leasingverhaltnis handelt, auf das der OBB Konzern die oben beschriebenen
Ausnahmen anwendet, stuft er das Unterleasingverhaltnis als Operating-Leasingverhaltnis ein.

Leasingzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden vom OBB Konzern Gber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses
linear als Ertrag in den Umsatzerlosen erfasst.

Verpflichtungen gegeniber Arbeitnehmer:innen

Der OBB Konzern ist lediglich einzelvertraglich gewahrte Pensionsverpflichtungen eingegangen, unter anderem fiir ein
ehemaliges Vorstandsmitglied. Darlber hinaus gibt es nur beitragsorientierte Versorgungsplane flir Pensionen. In diesem
Fall leistet der OBB Konzern aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher Verpflichtungen Zahlungen in privatwirtschaftliche
oder offentlich-rechtliche Pensionssysteme und Mitarbeitervorsorgekassen. Aufler der Beitragszahlung bestehen keine
weiteren Verpflichtungen. Die regelmafSigen Beitragsleistungen werden als Personalaufwand in der jeweiligen Periode
erfasst.

Alle anderen Verpflichtungen (Abfertigungen flir Mitarbeitende, deren Dienstverhaltnis vor dem 01.01.2003 begonnen hat,
und Jubildaumsgelder) resultieren aus ungedeckten leistungsorientierten Versorgungssystemen und werden entsprechend
rickgestellt. Fir die Ermittlung der Riickstellung wendet der OBB Konzern in Ubereinstimmung mit IAS 19 , Leistungen an
Arbeitnehmer” das Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) an. Die Neubewertung der Nettoschulden enthélt nur
versicherungsmathematische  Gewinne oder Verluste. Die zukilnftigen  Verpflichtungen werden nach
versicherungsmathematischen  Grundsatzen bewertet und basieren auf einer sachgerechten Schatzung des
Abzinsungsfaktors und der Gehaltssteigerungen sowie der Fluktuation. Nach dieser Methode erfasst der OBB Konzern
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Rickstellungen fir Abfertigungen im sonstigen Ergebnis sowie aus
Ruckstellungen fir Jubildumsgelder im Personalaufwand.

Infolge einer gesetzlichen Anderung unterliegen Mitarbeitende, deren Dienstverhaltnis in Osterreich nach dem 01.01.2003
begonnen hat, bezlglich der Verpflichtungen aus Abfertigungen einem beitragsorientierten Versorgungsplan. Es werden
Beitrdge in einen beitragsorientierten Versorgungsplan eingezahlt.

Weitere Informationen sind in Erlduterung 26.1. enthalten.

Rickstellungen fur Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflichtungen

Die Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen gemafs IAS 16 ,Sachanlagen” auch die erstmals geschatzten Kosten
fur die Demontage und das Entfernen des Gegenstands sowie die Wiederherstellung des Standorts, an dem er sich befindet.
Ruckstellungen fir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflichtungen werden nach den Vorschriften von
IAS37 ,Ruckstellungen,  Eventualverbindlichkeiten und  Eventualforderungen”  bewertet. Auswirkungen von
Bewertungsanderungen von bestehenden Rickstellungen flir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und &hnliche
Verpflichtungen werden geméaR IFRIC 1 ,Anderungen bestehender Riickstellungen fir Entsorgungs-, Wiederherstellungs-
und ahnliche Verpflichtungen” bilanziert. Die Vorschriften sehen vor, dass jede Erhdhung derartiger Verpflichtungen, die
den Zeitablauf widerspiegeln, ergebniswirksam zu erfassen ist. Bewertungséanderungen, die auf Anderungen der
geschatzten Falligkeit oder Hohe des Abflusses von Ressourcen, der zur Erflllung der Verpflichtung erforderlich ist, oder



auf einer Anderung des Abzinsungssatzes beruhen, sind zu den Anschaffungskosten des dazugehérigen Vermagenswertes
in der laufenden Periode hinzuzufiigen oder davon abzuziehen. Der von den Anschaffungskosten des Vermdgenswertes
abgezogene Betrag darf seinen Buchwert nicht Ubersteigen.

Vertragsvermdgenswerte und Vertragsverbindlichkeiten

Vertragsvermdgenswerte betreffen bedingte Anspriiche des OBB Konzerns auf eine Gegenleistung fir die vollstindige
Erflllung der vertraglichen Leistungen. Anspriiche aus Vertragsvermogenswerten werden abziglich der bereits an den
Kunden verrechneten Betrdge ebenfalls in der Position Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Die
Verrechnung an den Kunden erfolgt, wenn der Konzern seine Leistungsverpflichtung erbracht hat.

Vertragsverbindlichkeiten beziehen sich auf Zahlungen, die vorzeitig, also vor Erfillung der vertraglichen
Leistungsverpflichtung, erhalten wurden. Diese werden als Umsatzerldse erfasst, sobald der OBB Konzern die vertragliche
Leistungsverpflichtung erbringt.

In beiden Berichtsjahren wurden Vertragsvermdgenswerte und Vertragsverbindlichkeiten identifiziert, die unter den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Nahere Angaben
werden in den Erlauterungen 20 und 27 gemacht.

Ertragsrealisierung

Der OBB Konzern erfasst einen Erldés, wenn er durch Ubertragung eines zugesagten Gutes oder einer zugesagten
Dienstleistung auf einen Kunden eine Leistungsverpflichtung erflllt. Als Ubertragen gilt ein Vermdgenswert oder eine
Dienstleistung dann, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt (iber diesen Vermdgenswert oder die Dienstleistung erlangt.

Die Umsatzerldse entsprechen dem vertraglich vereinbarten Transaktionspreis. Mehrheitlich ist die Gegenleistung fallig,
wenn der Rechtstitel ibergegangen ist. In seltenen Fallen kdnnen aufgeschobene Zahlungen vereinbart werden, die jedoch
im Allgemeinen zwolf Monate nicht Uberschreiten. Im Transaktionspreis wird daher keine signifikante Finanzierungs-
komponente bertcksichtigt.

Sollten signifikante Finanzierungskomponenten vorliegen, werden diese dann getrennt von den Erl6sen aus Vertragen mit
den Kunden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen, wenn bei Vertragsbeginn erwartet wird, dass die Zeitspanne
zwischen der Ubertragung und der Bezahlung des Gutes oder der Dienstleistung mehr als ein Jahr betragt. Sonstige
wesentliche variable Bestandteile des Transaktionspreises bestehen nicht.

Sollten im wesentlichen Umfang aktivierbare Kosten im Rahmen der Vertragsanbahnung oder im Zusammenhang mit der
Erflllung eines Vertrags mit einem Kunden entstehen und die Vertragslaufzeit mehr als ein Jahr betragen, werden diese
aktiviert. Der OBB Konzern hat keine derartigen Vertrage identifiziert, bei denen die Vertragslaufzeit ein Jahr Giberschreitet
und bei deren Vertragsanbahnung oder bei deren Vertragserfullung aktivierbare Kosten, die nicht schon aufgrund von
IAS 16 aktiviert wurden, im wesentlichen Umfang angefallen sind. Entsprechend wurden keine Vertragsanbahnungs- oder
Vertragserfillungskosten aktiviert.

Beschreibung der wesentlichsten Erldsposten aus Vertrdgen mit Kunden

Teilkonzern OBB Infrastruktur

Infrastrukturbenitzungsentgelt (IBE)

Fur die Benutzung der Schieneninfrastruktur (Infrastrukturbeniitzung) des OBB Infrastruktur-Konzerns werden den
Eisenbahnverkehrsunternehmen (EVU) Wege- und Dienstleistungsentgelte verrechnet. Die Vertrage beinhalten die
Bestellungen der einzelnen EVU und werden vom OBB Infrastruktur-Konzern mit den EVU abgeschlossen. Grundlage fur
diese Bestellungen sind die Schienennetz-Nutzungsbedingungen (SNNB), welche eine Aufstellung zu den einzelnen
Leistungen je Netzfahrplanperiode (z. B. fir das Mindestzugangspaket und die Serviceeinrichtungen und -leistungen, wie
Verkehrsstationen, Verschub) enthalten. In den SNNB werden die Entgelte je Leistung sowie etwaige Zu- bzw. Abschlage
veroffentlicht. Sie gelangen diskriminierungsfrei gegenutber allen EVU zur Anwendung (ohne Gewahrung von Rabatten).

Die grundlegenden Bestimmungen zur Berechnung und Festsetzung der Wege- und der Dienstleistungsentgelte sind in den
§§67 bis 69b Eisenbahngesetz enthalten. Grundlegend fur die Entgeltbildung ist die Definition der zu erbringenden
Leistungen fur die EVU. Eine wesentliche Leistung des Teilkonzerns OBB Infrastruktur ist das sogenannte Produkt
.Zugtrasse” (Mindestzugangspaket). Das Mindestzugangspaket beinhaltet das Hauptangebot an Leistungen, ohne dem ein
geordneter Zugang zur Eisenbahninfrastruktur nicht moglich ware.

Die Wegeentgelte werden in den SNNB der OBB-Infrastruktur AG jahrlich gesetzeskonform veréffentlicht. Auf Basis der
verdffentlichten SNNB bestellen die EVU ihre Zugtrassen fur die Netzfahrplanperiode. Die Verrechnung der Leistungen
erfolgt monatlich und basiert auf einer IST-Verrechnung. Die bestellten Leistungen werden einen Monat im Nachhinein an
den Kunden verrechnet. Dem Kunden flielSt der Nutzen aus der Leistung des Unternehmens zu und er nutzt die Leistung,
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wahrend diese erbracht wird. Allfallige Rlckerstattungsanspriiche, die sowohl dem Grunde als auch der Hohe nach
ungewiss sind, von kiinftigen Ereignissen abhangen und zu einem drohenden Ressourcenabfluss in Zukunft fihren kénnen,
werden gemafd IAS37 erfasst. Es wird die Hohe der moglichen Ruckforderung geschatzt und eine entsprechende
Ruckstellung gebildet.

Die Erfassung der Abrechnung fiir den Monat Dezember erfolgt noch im Lieferjahr. Es sind daher keine Abgrenzungen
erforderlich.

Energielieferungen und Netznutzungsentgelte

Die Leistungsverpflichtung des Teilkonzerns OBB Infrastruktur besteht in der Bereitstellung des Bahnstromnetzes zur
Belieferung mit Bahnstrom zur Versorgung von Triebfahrzeugen, von Hilfsbetrieben, bei Hinterstellung von Wagenmaterial
und von ortsfesten Anlagen der Kunden. Die Verrechnung des Netznutzungsentgelts erfolgt gemafs den jeweils giltigen
SNNB unterteilt in Hoch- und Niedertarif. Die Entgelte werden jéhrlich von der OBB-Infrastruktur AG gesetzeskonform
veroffentlicht.

Weiters bietet die OBB-Infrastruktur AG den Kunden die Lieferung von Bahnstrom fiir die oben genannten Zwecke an. Der
Energiepreis wird in Energieliefervertragen festgelegt, es gibt separate Preise fir Hoch- und Niedertarifzeiten. Die Mengen
werden im Vorhinein durch die Kunden bekanntgegeben.

Die Lieferung des Bahnstroms und die Dienstleistung der Netznutzung (inkl. Umformung) erfolgt kontinuierlich, das heifSt,
den Kunden flie3t der Nutzen aus der Leistung des Unternehmens zu und sie nutzen die Leistung, wahrend diese erbracht
wird. Der Kontrollibergang erfolgt mit dem Verbrauch durch die Kunden.

Die Abrechnung der erbachten Leistungen erfolgt monatlich im Nachhinein mit einem Monat Zeitverzug. Die Erfassung der
Abrechnung flir den Monat Dezember erfolgt im Folgejahr. Daher ist eine Abgrenzung der Dezember-Leistungen
erforderlich.

Mieterl6se

Mieterlose fallen fir die Vermietung und die Verpachtung von Immobilien und von Pkw an und werden IFRS 16 zugerechnet.
Es handelt sich um Festpreisvertrage, bei denen die Erlése in der Berichtsperiode, in der die Dienstleistungen stattfinden,
erfasst werden. Mieten werden periodengerecht entsprechend den Vertragskonditionen erfasst. Umsatzmieten sind Mieten,
die in Abhangigkeit von den von Mietenden erzielten Umsatzen verrechnet werden; sie werden dann realisiert, wenn die
Hohe der Ertrage hinreichend verlasslich bestimmt werden kann.

Erlése aus Verwertungsobjekten

Die Verwertungsobjekte betreffen jene Liegenschaften, welche betrieblich nicht mehr genutzt und fir den spateren Verkauf
entwickelt werden. Es handelt sich um ehemalige Bahnhofs- und Eisenbahnanlagen, die dem dauernden Betrieb dienten.
Betroffen sind wesentliche Projekte, wie zum Beispiel die Flachen des ehemaligen Sudbahnhofs, des Frachtenbahnhofs
Wien Nord sowie den Nordwestbahnhofs, die in groSem Umfang entwickelt werden. Die Erlése werden erfasst, wenn die
Verflgungsmacht Uber das Grundstuck an den Kunden Gbergegangen ist.

Die Umsatzerlose entsprechen dem vertraglich vereinbarten Transaktionspreis. Mehrheitlich ist die Gegenleistung fallig,
wenn der Rechtstitel ibergegangen ist. In seltenen Fallen kdnnen aufgeschobene Zahlungen vereinbart werden, die jedoch
im  Allgemeinen zwolf Monate nicht Uberschreiten. Im  Transaktionspreis wird daher keine signifikante
Finanzierungskomponente bertcksichtigt.

Teilkonzern Rail Cargo Group

Der Umsatz des Teilkonzerns Rail Cargo Group mit externen Kunden wird Uberwiegend mit Guterverkehrsleistungen,
gemeinwirtschaftlichen Leistungen und der Vermietung von Fahrzeugen erzielt.

Guterverkehrsleistungen sind Transportleistungen von Gutern in Glterwagen auf der Schiene oder Speditionsleistungen,
wobei allen Leistungen durchwegs Vertrage zugrunde liegen.

Die Transportleistungen auf der Schiene erfolgen je nach Umfang des Transportauftrages als Einzelwagenverkehr oder als
Ganzzug. Grundlage der Schienentransporte sind Frachtbriefe. Dabei handelt es sich um Beférderungspapiere, die alle
relevanten Daten vom Versand- und Empfangsort Uber die Giterart, das Gewicht bis hin zum Kundentarif enthalten. Die
Rechnungslegung an die Kunden wird direkt nach erfolgter Leistungserbringung mittels eines integrierten automatischen
Abrechnungsprogramms durchgefiihrt. Die Basis fur die Abrechnung stellt das Kundenabkommen dar. In einem
sogenannten Kundentarif werden die Abrechnungskonditionen wie beispielsweise Mengen- und Entfernungs-
komponenten sowie die dazugehdrigen Preise vereinbart. Der Zahlungseingang erfolgt zu Gber 60 % unmittelbar nach
Rechnungslegung, der Rest nach maximal 30 Tagen.



Speditionsleistungen enthalten neben den Schienentransporten noch Zusatzleistungen wie Vor- und Nachlaufe mit Lkw,
Hiibe von Containern, Zwischenlagerungen, Verzollungen etc. Die Rechnungslegung erfolgt dabei unmittelbar nach der
vertraglichen Leistungserbringung. Rechnungen sind innerhalb von 30 bis 45 Tagen zahlbar.

Gemeinwirtschaftliche Leistungen umfassen Ertrage aus vertraglich mit der Republik Osterreich vereinbarten Entgelten fir
Leistungen in den Produktionsformen Einzelwagenverkehr, unbegleiteter kombinierter Verkehr und , Rollende Landstraf3e”.
Die Zahlungen erfolgen als monatliche Anzahlungen, die Jahresendabrechnung erfolgt im Folgejahr.

Allen oben genannten Leistungsverpflichtungen ist gemein, dass diese vorwiegend zu einem bestimmten Zeitpunkt
realisiert werden.

Bei den Erlosen aus Vermietungen von Fahrzeugen handelt es sich um die Verwendung von konzerneigenen Glterwagen
durch andere Bahnverwaltungen im Rahmen des RIV-Abkommens flr den internationalen Austausch von Glterwagen
(Regolamento Internazionale die Veicoli). Die internationale Abrechnung erfolgt in den Folgemonaten.

Nutzungsentgelte wie Mieten werden periodengerecht entsprechend den Vertragskonditionen erfasst.

Teilkonzern OBB Personenverkehr

Tariferlése

Kund:innen kénnen Fahrkarten erwerben, die sie dazu berechtigen, die Leistungen des Teilkonzerns OBB Personenverkehr
in Anspruch zu nehmen. Das betrifft Reisen mit den OBB mit Bus und Bahn ins In- und Ausland. Die Rechnung der Fahrkarte
ist gemaRk dem ,Handbuch fir Reisen mit den OBB in Osterreich” in der Regel sofort fallig. Entscheiden sich Kund:innen
fur eine Kundenkarte, ist die Rechnung je nach Vertragsart zu unterschiedlichen Zeitpunkten fallig. Der Teilkonzern
OBB Personenverkehr grenzt die zugeordneten Betrdge ab und verbucht die tatsachlich in der Periode abgefahrenen
Kilometer, wenn es wahrscheinlich ist, dass Kund:innen die Fahrkarten eingeldst haben. Kund:innen haben die Mdglichkeit,
Kundenkarten mit einer verlangerten Giiltigkeitsdauer (bis zu einem Jahr) zu erwerben.

Erldse aus den Kund:innenkarten werden mit einem bestimmten Schllissel den einzelnen Regionen auf die einzelnen
Perioden eines Jahres, zugewiesen. Einnahmen werden auf der Passivseite abgegrenzt, soweit sie Ertrag fiir eine bestimmte
Zeit nach diesem Tage sind.

Gemeinwirtschaftliche Leistungsabgeltung Bund

Die Verkehrsdienstbestellungen des Bundes resultieren aus den mit der Schieneninfrastruktur Dienstleistungsgesellschaft
mbh (SCHIG) gemaR §48 BBG auf Grundlage der VO (EG) 1370/2007 ab 2010 geschlossene gemeinwirtschaftlichen
Leistungsvertragen. Die Abgeltungen sind zumeist bis zum jeweils 10. eines Folgemonats zu leisten. Unterjdhrig werden
die Ertrage erfasst, wenn die Rechnungslegung erfolgt. Eine Jahresendabrechnung berucksichtigt die tatsachlich gefahrene
Leistung zuzuglich Qualitatsbonus abzlglich Leistungsstérung. Einnahmen werden auf der Passivseite abgegrenzt, soweit
sie Ertrag flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tage sind.

Ertrage aus Verkehrsdienstbestellungen der Lander / Gemeinden

Die Verkehrsdienstbestellungen der Lander und Gemeinden umfassen Ertrage aus vertraglich mit Landern und Gemeinden
vereinbarten Entgelten fur Verkehrsdienstbestellungen. Rechnungen werden grofteils (liber 85 % des Umsatzvolumens)
monatlich gelegt (einzelne Vertrage weichen davon ab und sehen jahrliche, halbjéhrliche oder quartalsweise Zahlung vor)
und sind innerhalb von maximal 30 Tage zahlbar. Unterjahrig werden Ertrdge erfasst, wenn die Rechnungslegung erfolgt.
Einnahmen werden auf der Passivseite abgegrenzt, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage sind.

Mieten und Pachten

Die OBB-Personenverkehr AG erhalt fiir die Nutzung von Wagenmaterial durch Dritt-EVUs im Rahmen der RIC (Regolamento
Internazionale delle Carrozze; deutsch: Vereinbarung Uber den Austausch und die Benutzung der Reisezugwagen im
internationalen Verkehr) eine Abgeltung auf Basis der gefahrenen Kilometer. Die Abrechnung erfolgt Uberwiegend auf
Basis der gefahrenen Laufleistungskilometer und wird monatlich in Rechnung gestellt. Erlése werden erfasst, wenn die
Rechnungslegung erfolgt. Einnahmen werden auf der Passivseite abgegrenzt, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit
nach diesem Tage sind.

Instandhaltung / Wartung

Erlése aus Instandhaltung / Wartung resultieren aus Erlésen der Buswerkstatten und der Werkstatten der Technischen
Services mit Dritten. Es werden Reparaturen fur den Kunden durchgefiihrt und danach an den Kunden fakturiert. Die
Rechnung wird nach Beendigung des Reparaturauftrages an den Kunden gelegt. Wahrend Reparaturarbeiten erfolgt die
Erfassung der Erlose laufend (von der Abfassung aus dem Lager bis zur Arbeitszeit). Wenn der Auftrag erledigt ist, kann
eine Rechnungserstellung im EDV-System durchgefihrt und abgewickelt werden. Einnahmen werden in den
Verbindlichkeiten abgegrenzt, soweit sie Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tage sind.
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Sonstige Umsatzerlse

Die sonstigen Umsatzerldse enthalten Umsatzerlése aus Telekommunikationsleistungen, Reparaturleistungen, Reinigungs-
und Sicherheitsleistungen und Leistungen im Zusammenhang mit dem Betrieb der Containerterminals, Provisionen aus
Fahrkartenausgaben, Leistungen aus dem Bereich Reiseblro am Bahnhof sowie Ertrage aus Leistungen in Gemeinschafts-
und Ubergangsbahnhéfen und der Behebung von Schadensféllen mit internen und externen Partnern. Rechnungen werden
gemal’ den vertraglichen Vereinbarungen gestellt. Erlése werden erfasst, wenn die Rechnungslegung erfolgt. Einnahmen
werden auf der Passivseite abgegrenzt, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage sind.

Erfolgsbezogene Zuwendungen

Dem OBB Konzern gewahrte Aufwandszuschiisse werden bei Erfiillung der Ansatzvoraussetzungen sofort erfasst und
entsprechend dem zeitlichen Anfall der Aufwendungen ergebniswirksam realisiert.

Bei dem gewahrten Bundeszuschuss gemafl §42 Abs. 1 und 2 Bundesbahngesetz fiir Betriebsfihrung, Inspektion,
Wartung, Entstérung und Instandsetzung sowie fiir Erweiterungs- und Reinvestitionen (Annuitatenzuschuss) handelt es
sich um eine Zuwendung der 6ffentlichen Hand, da der Bund durch diesen Zuschuss den Ausbau der Eisenbahninfrastruktur
fordern mochte, weshalb der Teilkonzern OBB Infrastruktur diese Zuschisse in den sonstigen betrieblichen Ertragen
darstellt. Derartige Zuschisse werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung nicht mit den bezuschussten Aufwendungen
saldiert. Hinsichtlich der Besonderheiten der Bundeszuschisse wird auf die Ausfliihrungen in Erlduterung 32 verwiesen.

Zinsen und Dividenden

Zinsen werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode gemaR IFRS9 erfasst. Dividenden werden bei Entstehung des
Rechtsanspruchs der Aktionare auf Zahlung erfasst.

Gemal 1AS23 , Fremdkapitalkosten” werden Fremdkapitalaufwendungen fir wesentliche qualifizierte Vermogenswerte
aktiviert. Weitere Angaben sind in Erlauterung 14 enthalten.

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Forschungsaufwendungen beziehen sich gemafs IAS38 ,Immaterielle Vermdgenswerte” auf die eigenstandige und
planmafige Suche mit der Aussicht, neue wissenschaftliche oder technische Erkenntnisse zu gewinnen, und werden als
Aufwand in jener Periode erfasst, in der sie anfallen. Entwicklungsaufwendungen sind Kosten, die anfallen, wenn
Forschungserkenntnisse angewendet werden, um diese technisch und wirtschaftlich realisierbar zu machen. Wenn eine
Trennung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen nicht méglich ist, sind Entwicklungsaufwendungen gemafs
IAS 38 in jener Periode als Aufwand zu erfassen, in der sie anfallen. Werden die Aktivierungsvoraussetzungen des IAS 38
erflllt, sind Entwicklungsaufwendungen als immaterielle Vermdgenswerte zu aktivieren.

Steuerliche Verhaltnisse

GemaR §50 (2) Bundesbahngesetz in der Fassung BGBI Nr. 95 / 2009 besteht fiir die OBB-Infrastruktur AG ab 2005 eine
Befreiung von bundesgesetzlichen Abgaben mit Ausnahme der Umsatzsteuer, von den Bundesverwaltungsabgaben sowie
von Gerichts- und Justizverwaltungsabgaben, soweit sich diese Abgaben und Gebihren aus der Erflillung der jeweiligen
im Bundesbahngesetz vorgesehenen Aufgaben ergeben (Teilsteuerbefreiung).

Im Wesentlichen wurden folgende Bereiche der OBB-Infrastruktur AG als ertragsteuerpflichtig eingestuft:

— Ertrage aus dem Stromgeschaft

— Erbringung von nicht eisenbahninfrastrukturbezogenen Leistungen

— Bewirtschaftung (inklusive Entwicklung und Verkauf) von Immobilien, die kein Eisenbahnvermdgen im Sinne des
§ 10a Eisenbahngesetz darstellen

— Beteiligungsverwaltung

Im Dezember 2005 wurde ein Gruppenvertrag mit der OBB-HoldingAG als Gruppentrdgerin und den meisten
Gesellschaften des OBB Konzerns als Gruppenmitgliedern abgeschlossen. Bis dato befindet sich keine auslandische
Gesellschaft in  der korperschaftsteuerlichen Gruppe. Es wurden zwischen der Gruppentragerin und den
Gruppengesellschaften Regelungen Uber den Steuerausgleich vereinbart. Die nach diesen Bestimmungen ermittelten
positiven Steuerumlagen werden nach der Stand-alone-Methode (geht von der steuerlichen Selbststandigkeit der einzelnen
Gruppenmitglieder fur die Berechnung der Umlage aus) berechnet. Ein positives steuerliches Ergebnis wird grundsatzlich
mit dem geltenden Koérperschaftsteuertarif des Abschlussjahres belastet. Im Falle eines negativen Ergebnisses hat die
Gruppentragerin insoweit eine Steuerumlage an das Gruppenmitglied zu leisten, als das negative steuerliche Ergebnis des
Gruppenmitglieds effektiv genutzt werden kann. Basis flr die steuerlichen Anspriche und Verpflichtungen aus der
Gruppenvereinbarung bildet das laufende steuerliche Ergebnis des jeweiligen Gruppenmitglieds.



Bei der Nutzung der steuerlichen Verluste gilt das Primat der Teilkonzernbetrachtung und der Grundsatz der
Gleichbehandlung der Teilnehmer an der Unternehmensgruppe innerhalb des jeweiligen Teilkonzerns; dartber hinaus gilt
bei teilkonzerntibergreifender Nutzung steuerlicher Verluste der Grundsatz der Gleichbehandlung der Teilnehmer an der
Unternehmensgruppe.

Zum Bilanzstichtag besteht der Organkreis der umsatzsteuerlichen Organschaft nach §2 UStG aus der Organtrdgerin
OBB-Holding AG und mit mehreren &sterreichischen Gesellschaften des OBB Konzerns.

Ertragsteuern und Latente Steuern

Ertragsteuern umfassen sowohl laufende als auch latente Steuern. Die laufenden Steuern betreffen samtliche Steuern, die
auf den steuerpflichtigen Gewinn der Konzerngesellschaften erhoben werden. Die sonstigen Steuern wie z. B.
vermdgensabhangige Steuern oder Betriebssteuern (Strom, Energie) sind in den entsprechenden betrieblichen
Aufwendungen enthalten. Aktive und passive latente Steuern werden gemaf IAS 12 ,Ertragsteuern” fur alle tempordren
Unterschiede zwischen Steuer- und IFRS-Bilanzwerten, flr Steuergutschriften und Verlustvortrage im Konzernabschluss
gebildet.

Latente Steuern werden — unter Bedachtnahme auf bestehende Ausnahmebestimmungen — fiir alle temporaren Differenzen
zwischen der Steuerbasis der Vermdgenswerte und Schulden (,tax base”) sowie ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss
angesetzt (sog. Verbindlichkeitenmethode), insoweit es sich um Vermdgenswerte und Schulden handelt, die mit dem nicht
steuerbefreiten Geschaftsbetrieb im Zusammenhang stehen.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden im Zusammenhang mit der globalen Mindestbesteuerung werden
aufgrund der bestehenden vorlibergehenden Ausnahme des IAS 12 nicht bilanziert.

Wenn im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, latente Steuern aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Schuld entstehen, die zum Zeitpunkt der Transaktion weder einen
Effekt auf den bilanziellen Gewinn oder Verlust noch auf das steuerliche Einkommen haben, unterbleibt die
Steuerabgrenzung sowohl zum Zeitpunkt des Erstansatzes als auch danach.

Latente Steuerschulden, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der
temporaren Differenzen vom OBB Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporéren
Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten
oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten
Steueranspriiche oder der Begleichung der latenten Steuerschulden erwartet wird.

Latente Steueranspriiche werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass kinftiges zu versteuerndes
Einkommen, gegen das die temporaren Differenzen und Verlustvortrage verwendet werden kénnen, verfligbar sein wird.

Zum 31.12.2023 wurde die internationale Steuerreform — Pillar-Il-Gesetzgebung (globale Mindestbesteuerung) — bereits in
Osterreichisches Recht uberflihrt. Das Gesetz findet erstmals Anwendung flr Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2023
beginnen. Der OBB Konzern fillt in den Anwendungsbereich dieser Regelungen. Der OBB-Konzern evaluiert laufend die
grundsatzliche Betroffenheit und ermittelt die Jurisdiktionen, aus denen der Konzern moglichen Auswirkungen im
Zusammenhang mit einer Pillar-Il Top-up-Tax (Primarerganzungsteuer) oder einer Qualified-Domestic-Minimum-Top-up-Tax
(nationale Ergénzungssteuer) ausgesetzt ist. Die Top-up-Tax findet auf Ebene der OBB-Holding AG Anwendung. Es kénnten
sich auf lokaler Ebene bei Konzerngesellschaften der OBB-Holding AG allenfalls Anwendungsfélle durch etwaige nationalen
Erganzungssteuern ergeben. Der Konzern verfolgt aufmerksam den Fortschritt der lokalen Gesetzgebungsverfahrens in
jedem Land, in dem der OBB Konzern tétig ist.

Der OBB Konzern pruft laufend die Auswirkungen der Gesetzgebung zu den Pillar-1l-Regeln auf die zukinftige Ertragskraft
des Konzerns. Aus der Analyse haben sich keine Betrage an Mindeststeuern (Top-up Tax) ergeben, die auf Gewinne von
Tochterunternehmen, deren Sitze in Landern liegen, in denen der gesetzliche Steuersatz unter dem Mindeststeuersatz von
15 % liegen, gezahlt werden mussen. Die Erleichterungsbestimmung des IAS 12, wonach keine latenten Steuern bilanziert
werden, die sich aus der Einflihrung der globalen Mindestbesteuerung ergeben, werden angewendet.
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Verwendung von Schatzungen und Ermessensauslibungen

Im Zuge der Erstellung des Konzernabschlusses muss der Vorstand Schatzungen vornehmen und Annahmen treffen, welche
die Hohe der ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden, der angefihrten Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag
und die Aufwendungen und Ertrage wahrend des Berichtzeitraums beeinflussen kénnen. Die tatsachlichen Werte kénnen
von diesen Schatzungen abweichen. Samtliche Schatzungen und Beurteilungen werden regelmalig aktualisiert und
basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlieflich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse,
die unter den gegebenen Umstanden vernlinftig erscheinen.

Bei der Anwendung der Bilanzierungsmethoden des OBB Konzerns trifft der Vorstand Ermessensentscheidungen und
Schatzungen, beispielweise bei der Anwendung von Hedge Accounting, bei der Einschatzung der Ubertragung von
relevanten Risiken bei Leasinggeschaften, bei der Einschatzung, inwieweit Verlangerungs- oder Kundigungsoptionen als
Leasingnehmer bei der Beurteilung der Laufzeit von Leasingvertrdgen ausgelbt werden, bei der Einschatzung von
Mehrkostenforderungen aus Bauvorhaben sowie bei der Erfassung und Bilanzierung von Bundeszuschissen
gem. §§41f Bundesbahngesetz.

Weiters hat der Vorstand zum Bilanzstichtag wichtige zukunftsbezogene Annahmen getroffen und wesentliche Quellen
von Schatzungsunsicherheiten zum Bilanzstichtag identifiziert, die mit dem Risiko einer wesentlichen Anderung der
Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden im nachsten Geschaftsjahr behaftet sind.

Die Nutzungsdauern wurden Uberprift. Dem wirtschaftlichen Risiko wurde korrekt Rechnung getragen, indem die
Ruckstellungen sorgfaltig und in erforderlicher Héhe bemessen wurden. Die Angemessenheit der Wertberichtigungen
wurde Uberprift. Die Parameter flr die Wertminderungstests der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurden
entsprechend der Zinsentwicklung und den branchenublichen Benchmarks aktualisiert. Die versicherungs- und
finanzmathematischen Festlegungen fir die Bewertung der Abfertigungs- und Jubildumsgeldanspriiche wurden
verantwortungsvoll festgelegt. Die Aktivierung von Firmenwerten erfolgt ausschlieflich auf Basis von Gutachten zur
Kaufpreisallokation gem. IFRS 3 von externer Sachverstandigen.

a. Versorgungsplane fur Arbeitnehmer:innen

Die Bewertung der Abfertigungs- und Jubildumsgeldanspriche beruht auf einer Methode, bei der Parameter wie der
erwartete Abzinsungsfaktor, langfristige Gehaltssteigerungen sowie Fluktuationsraten angewendet werden. Wenn sich die
relevanten Parameter wesentlich anders entwickeln als erwartet, kann dies wesentliche Auswirkungen auf die Rickstellung
und in der Folge auf die Aufwendungen fur Abfertigungs- und Jubildumsverpflichtungen des OBB Konzerns haben. Bei den
langfristigen Personalrlickstellungen (Abfertigungen und Jubilden) wurde in beiden Geschaftsjahren der Abzinsprozentsatz,
die Gehaltssteigerungen und die Fluktuationen an die neuen Gegebenheiten angepasst. Die Auswirkung moglicher
Anderungen von Parametern ist in Erlauterung 26.1. dargestellt.

b. Wertminderungen und Wertaufholungen

Werthaltigkeitsprifungen von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen basieren auf den Geschaftsplanen
(Budget 2026 und Mittelfristplanung 2027 bis 2031). Diese stellen die durch das Management erwarteten zuklnftigen
Nettozahlungsstromen dar, welche sich aus der fortgesetzten Nutzung der Vermdgenswerte ergeben. Mittels
Diskontierungszinssatzen werden die Nettozahlungsstrome auf den Stichtag abgezinst. Faktoren wie geringere
Umsatzerlése oder steigende Aufwéande und daraus resultierende niedrigere Nettozahlungsstrome sowie Anderungen der
verwendeten Diskontierungszinssatze kénnen daher zu einer Wertminderung fuhren.

Die Sensitivitatsanalyse aus der untenstehenden Tabelle zeigt die Unter-/Uberdeckung der CGUs bei einer Veranderung der
Annahmen:

Sensitivitatsanalyse Erhéhung des Parameters Reduktion des Parameters

des Wertminderungs- in Mio. EUR in Mio. EUR

/ Zuschreibungsbedarfs Veranderung der

CGU Annahmen

Annahmen in %-Punkten Cargo Intermodal Arverio Cargo Intermodal Arverio
-139,5 -13,5 98,3 -23,5 16,4 126,3

Zinssatz +/-0,25%p | (Vj:-59,9) (Vj:-12,9) (Vj:127,0)| (Vj:62,9) (Vj:17,3) (Vj:139,6)

-43,7 9,2 116,4 -124,2 -7.5 106,7
Ewige Rente EBITDA +/-2,5 % (Vj: 45,00  (Vj:10,9) (Vj: 135,0)| (Vj:-47,1) (Vj: -7,7)  (Vj: 130,8)

Bei der Werthaltigkeitsprifung wurde davon ausgegangen, dass im Planungszeitraum zwecks Gliterverlagerung auf die
Schiene in den Hauptmarkten der CGU Cargo und der CGU Intermodal Férderungen und Beihilfen im Wesentlichen wie
auch bisher gewahrt werden, die zum Vermdégenserhalt beitragen.

Hinsichtlich der Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte und Sachanlagen wird auf den Anlagenspiegel in den
Erlduterungen 14 und 15 verwiesen. Weiterfuhrende Angaben zu den Effekten aufgrund der Wertminderungen und der



Wertaufholungen werden ebenfalls in den Erlduterungen 14 und 15 dargestellt. Angaben zur Methodik der
Werthaltigkeitsprifung, zur Struktur der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und den Berechnungspramissen werden
in Erlduterung3 im Abschnitt ,Wertminderung von Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerten und als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien” gemacht.

c. Einschatzungen der Nutzungsdauern der Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerte

Die Nutzungsdauern werden nach den Gegebenheiten des Unternehmens bei Ublicher Instandhaltung festgelegt. Die
tatsachliche Nutzung kann von diesen Einschatzungen abweichen. Eine Sensitivitdtsanalyse ergab, dass sich die
Abschreibung bei einer Veranderung der Nutzungsdauer (Restnutzungsdauer) um -/+ 1 Jahr um rd. 260,4 Mio. EUR
(Vj:rd. 265,1 Mio. EUR) erhoht oder um rd. 217,1 Mio. EUR (Vj:rd. 193,7 Mio. EUR) verringert.

Die festgelegten Nutzungsdauern gelten grundsétzlich unverandert 2025. Im Geschaftsjahr 2025 wurde die Nutzungsdauer
fir Bahnsteige von 20 auf 30 Jahre verlangert. Dadurch hat sich die jahrliche Abschreibung in Hohe von rd. 15,9 Mio. EUR
verringert. Es handelte sich hierbei um eine Schatzungsanderung, die prospektiv zur Anwendung kam. Die Angemessenheit
der Nutzungsdauern wird jahrlich oder anlassbezogen Uberpruft, was aufgrund von Verlangerungen bzw. Verringerung
von Nutzungsdauern zu einer Verringerung der Jahresabschreibung in Hohe von rd. 4,8 Mio. EUR (Vj: Erh6hung um
rd. 4,0 Mio. EUR) fuhrt.

d. Rickstellungen

Die Rilckstellungen werden nach der bestméglichen Schatzung bemessen, das heifst mit dem Betrag, den das Unternehmen
bei verniinftiger Betrachtung zur Erflllung der Verpflichtung zum Bilanzstichtag oder zur Ubertragung der Verpflichtung
auf einen Dritten am Bilanzstichtag zahlen musste.

Die Wege- und Dienstleistungsentgelte der OBB-Infrastruktur AG unterliegen der (nachpriifenden) Kontrolle der Schienen-
Control Kommission (SCK). Im Rahmen von regulierungsrechtlichen Verfahren, die von Amts wegen oder auf Basis einer
Beschwerde eines Fahrwegkapazitatsberechtigten eingeleitet werden, Uberpruft die SCK die Ubereinstimmung dieser
Entgelte mit den Bestimmungen des 6. Teiles (,Regulierung des Schienenverkehrsmarktes”) des Eisenbahngesetzes (EisbG)
oder den unmittelbar anzuwendenden unionsrechtlichen, die Regulierung des Schienenverkehrsmarktes regelnden
Rechtsvorschriften. Im Falle eines Abweichens von diesen Bestimmungen, kann eine bescheidmafige Korrektur der Entgelte
erfolgen, die zu einer Rickverrechnung von Entgelten fihren kann (auch eine Nachforderung von Entgelten ist denkbar,
aber rechtlich strittig).

Zum 31.12.2025 bestehen mehrere regulierungsrechtliche Verfahren. Diese Verfahren, welche sich in unterschiedlichen
verfahrensrechtlichen Stadien befinden, betreffen den Zeitraum ab Dezember 2017 bis 2025. Inhaltlich geht es dabei vor
allem um Fragen der Ermittlung und Festlegung der Wege- und Dienstleistungsentgelte. Auf Basis der aktuellen
Verfahrensstande und der derzeit verfugbaren Informationen wird die Hohe der potenziellen Kirzungen der Wege- und
Dienstleistungsentgelte durch die SCK bzw. die nachpriifenden Instanzen bestmoglich eingeschatzt.

Die Risiken aus den jeweiligen regulierungsrechtlichen Entgeltverfahren wurden individuell unter Einbindung von
Expert:innen bewertet und in Form von Ruckstellungen bilanziell berticksichtigt. Die Notwendigkeit und die Hohe der
Rickstellungen sind maf3geblich von der Annahme und Einschatzung des Managements zum Ausgang der Verfahren
abhangig. Bewertungsunsicherheiten bestehen insbesondere aufgrund von schwierig abzuschatzenden Ergebnissen bei
der Auslegung von bisher weitgehend nicht ausjudizierten Rechtsfragen durch die Aufsichtsbehorde, Verwaltungsgerichte
bzw. Gerichtshéfe, méglichen Einschrankungen der zeitlichen Wirkung von Entscheidungen sowie hinsichtlich Art, Umfang
und HoOhe von anerkannten Kosten und/oder der Verrechnung von in den Schienennetz-Nutzungsbedingungen
veroffentlichten Wege- und Dienstleistungsentgelten.

Die marktweite Bereinigung mit dem Ziel langjahrige regulierungsrechtliche Entgeltverfahren zu beenden, wurde unter
Aufsicht der Schienen-Control GmbH bzw. SCK im Geschaftsjahr 2025 abgeschlossen. Davon umfasst sind die Verfahren
betreffend die Entgelte fiir das Bahnstromnetz in den Jahren 2016 bis 2023, die Entgelte fiir das Mindestzugangspaket in
den Netzfahrplanperioden 2011 bis 2017 und die Entgelte fir die Stationshalte in den Netzfahrplanperioden 2012 bis
2023. Die EVU erhielten Rickerstattungen auf Basis der rechtskraftigen Entscheidungen der SCK, wofir die im
Jahresabschluss 2024 gebildeten Ruckstellungen verwendet wurden.

Nur wenn in absehbarer Zukunft mit einer Stilllegung einzelner Strecken gerechnet wird oder jene bereits eingeleitet wurde,
werden die Stilllegungskosten geschatzt und rlickgestellt. Die Hohe der erwarteten Stilllegungskosten hangt mafsgeblich
von den Annahmen der Ruckbauszenarien ab.

Die Ruckstellung fur UmweltschutzmafRnahmen betrifft die mit der Beseitigung von Kontaminationen von Liegenschaften
und Flachen der Gesellschaft anfallenden Kosten. Die Grundlagen der Kostenschatzung beruhen auf dem vermuteten
Kontaminationsumfang. Der Kostenschatzung liegt eine Sanierung, sprich Totalaushub mit anschliefender Deponierung,
zugrunde. Sollten mit der zustandigen Behérde andere Sanierungsmalnahmen abgesprochen werden, die zu einer
Reduktion der finanziellen Aufwendungen fuhren, wird dies in der jahrlichen Anpassung berlcksichtigt.
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Im Rahmen der Rickstellung fir Freimachungskosten wird fur vertragliche Verpflichtungen im Zusammenhang mit
GrundstlcksverauRerungen bzw. kiinftig anfallende Kosten in Zusammenhang mit bereits verkauften, aber noch in
Entwicklung befindliche Liegenschaften Vorsorge getroffen.

Eine Sensitivitatsanalyse ergab, dass sich die Ruckstellungen fir Umweltrisiken und fur Stilllegungskosten bei einer
Veranderung der Kosten um +/- 10 % um rd. 4,3 Mio.EUR (Vj:rd. 4,1 Mio. EUR) erhéht/verringert. Auf die Ermittlung von
Sensitivitaten fir die Riickstellung von Freimachungskosten wurde verzichtet, da die Riickstellung aus vielen Einzelbetragen
besteht, fur die unterschiedliche Parameter, Schatzungen und Berechnungen zu Anwendung kommen. Die Anderung
einzelner Parameter wiirde daher keine besondere Aussagekraft haben. Hinsichtlich der regulierungsrechtlichen Verfahren
wird auf die Schutzklausel IAS37.92 verwiesen (Erlauterung 26.2).

Verfahren der Wettbewerbsbehorden

Die Européaische Kommission (EK) hat im Oktober 2024 eine GeldbuRe in Héhe von rd. 16,7 Mio. EUR gegen die OBB-
Holding AG, OBB-Personenverkehr AG und OBB-Technische Services-GmbH aufgrund eines VerstoRes gegen das
Kartellverbot verhangt. Gegen den Beschluss der EK wurde eine Nichtigkeitsklage beim Europaischen Gericht (EuG)
eingebracht. Eine Entscheidung des EuG ist nicht vor Ende des Jahres 2026 zu erwarten. Fur dieses Gerichtsverfahren wurde
eine Ruckstellung auf Basis von aktuellen Einschatzungen gebildet. Der Ausgang des Verfahrens ist mit Unsicherheiten
behaftet. Die tatsachliche Inanspruchnahme kann vom rlckgestellten Betrag abweichen. Zur Minimierung des
Prozessrisikos unterbleibt eine weitere Aufschlisselung.

Die Ruckstellungen finden sich unter Erlduterung 26.2.

e. Ertragsteuern

Latente Steueranspriche wurden flr tempordre Differenzen zwischen der Steuerbasis und den Buchwerten von
Vermogenswerten und Schulden sowie flr Verlustvortrage gebildet. Hinsichtlich der steuerlichen Situation der
OBB-Infrastruktur AG wird auf die Teilsteuerbefreiung verwiesen (angefuhrt unter der Uberschrift , Steuerliche Verhiltnisse”).
Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit latenter Steueranspriiche trifft der Vorstand eine Einschatzung hinsichtlich der
voraussichtlichen Nutzung innerhalb des steuerlichen Planungszeitraums von flinf Jahren (Erlauterung 13).

Die auf bestehende Verlustvortrdge und temporare Differenzen aktivierten latenten Steueranspriiche basieren auf einer
Schatzung der steuerpflichtigen Ergebnisse fiir die ndchsten finf Jahre. Sollte sich die steuerliche Einschatzung Uber die
Qualifizierung der Teilbereiche der OBB-Holding AG als steuerfrei und steuerpflichtig &ndern oder sollten in der Zukunft
nicht ausreichende steuerpflichtige Ergebnisse zu Verfligung stehen, kann dies erhebliche Auswirkungen auf die Hohe der
latenten Steueranspriiche haben. Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit latenter Steueranspriche trifft der Vorstand eine
Einschatzung hinsichtlich der voraussichtlichen Nutzung innerhalb des steuerlichen Planungszeitraums von funf Jahren
(Erlduterung 13).

Steuersachverhalte unterliegen hinsichtlich ihrer Beurteilung durch die Steuerbehérden Unsicherheiten und es ist nicht
auszuschlief3en, dass diese in Einzelfallen zu anderen Ergebnissen kommen kénnen. Sollten Anderungen in der Beurteilung
wahrscheinlich sein, wird eine entsprechende Riickstellung gebildet. Dies war zum 31.12.2025 und zum 31.12.2024 nicht
erforderlich.

f. Cross-Border-Leasing

Bei Vertragspartnern von Veranlagungen, die ein Rating von zumindest AA+ aufweisen oder fir deren Erflllung subsidiar
eine Gewahrtragerhaftung der offentlichen Hand besteht, wird das Ausfallrisiko weiterhin als dufRerst gering eingestuft,
sodass diesbeziiglich nach derzeitiger Einschatzung kein Anderungsbedarf besteht und diese Transaktionen weiterhin
off-balance dargestellt werden kdnnen. Sofern es bei diesen Veranlagungen entgegen den Erwartungen zu Ausfallen
kommen sollte oder Erfordernisse eines Mindestratings nicht mehr erfullt sein sollten, werden die Verpflichtungen aus den
Transaktionen ebenso wie die Veranlagungen bilanziell erfasst, allenfalls Wertberichtigungen auf die Veranlagungen
gebildet oder Tilgungstrager ausgetauscht (Erlauterung 30.3.).

g. Finanzielle Verpflichtungen

Gegen oder von der OBB-HoldingAG und deren Tochtergesellschaften sind im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit verschiedene Verfahren, Prozesse sowie sonstige Anspriche anhangig. Diese Sachverhalte sind mit
zahlreichen Unsicherheiten behaftet und die Ergebnisse der Verhandlungen und Prozesse lassen sich nicht mit Sicherheit
voraussagen. Demzufolge ist der Vorstand nicht in der Lage, den Gesamtbetrag moglicher finanzieller Verpflichtungen und
Forderungen oder deren Auswirkung auf die Finanzlage des OBB Konzerns zum 31.12.2025 mit abschlieRender Gewissheit
festzustellen. Diese Verfahren kdnnten bei ihrem Abschluss die Ergebnisse materiell beeinflussen. Der Vorstand ist jedoch
der Ansicht, dass bei endgultiger Bereinigung solcher Falle die Auswirkungen die daflr gebildeten Rickstellungen nicht
wesentlich Gibersteigen und daher keine wesentlichen Konsequenzen auf den Konzernabschluss haben werden.



h. Informationen in Bezug auf klimapolitische Aspekte und Risiken (Klimawandel)

Der OBB Konzern versteht Nachhaltigkeit ganzheitlich und verkniipft erfolgreiches Wirtschaften mit 6kologischer
Vertraglichkeit und sozialer Verantwortung. Damit wird eine nachhaltige Unternehmensausrichtung im Sinne des
Vorsorgeprinzips erreicht. Auf Basis dieses ganzheitlichen Ansatzes werden sowohl die Chancen als auch die Risiken durch

das Unternehmen auf die Umgebung und ebenso fur das Unternehmen selbst in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen ermittelt.

Auf Basis der jahrlich aktualisierten Klimarisiko- und Vulnerabilitatsanalyse hinsichtlich physischer Klimarisiken, welche im
OBB Konzern 2022 das erste Mal im Zuge der Umsetzung der EU-Taxonomie-Verordnung durchgefiihrt wurde, sowie einer
allgemeinen Chancen- und Risikoanalyse konnten folgende mafgebliche Themen mit Bezug auf klimapolitische Aspekte
und Risiken identifiziert werden, die eine Auswirkung auf den OBB Konzern haben.

— Das Risiko von vermehrten Extremwetterereignissen bedingt durch den Klimawandel (Stark-Niederschlagen, Hochwasser,
Muren, Stiirme, Hitzewellen etc.) hat sowohl eine Auswirkung auf den Betrieb der Zlige / Busse und die Infrastruktur als
auch auf die Kund:innen. Einmal mehr hat dies speziell das Hochwasser in Wien und Niederdsterreich im September
2024 gezeigt, welches bis einschliellich Dezember 2024 bzw. mit Nacharbeiten bis Juni 2025 splrbare Auswirkungen
auf den Bahnverkehr der OBB hatte. Um den Auswirkungen auf den Bahnverkehr entgegenzuwirken, werden im
gesamten OBB Konzern entsprechende MaRnahmen gesetzt, wie zum Beispiel die Einflhrung von geeigneten
Monitoring- und Frihwarnsystemen sowie gezielte Forschungs- und Entwicklungsschwerpunkte zur Erhéhung der
Resilienz von Anlagen, Systemen, Fahrzeugen und Prozessen. Im Jahr 2025 wurde verstarkt daran gearbeitet, sowohl die
Infrastruktur widerstandsfahiger zu gestalten als auch die betrieblichen Ablaufe gesamthaft in Richtung Starkung der
Resilienz weiterzuentwickeln.

— Der Klimawandel birgt aber auch eine Chance fir das Unternehmen im Hinblick auf Wachstum des 6ffentlichen Verkehrs
und Ausbau des Bahn- und Busangebots, wodurch sich eine mégliche Steigerung von Auslastungen und damit
verbunden von Produktivitat aber auch eine Steigerung von Erlésen/Umsatzen ergeben kann. In weiterer Folge ist dies
jedoch auch mit erforderlichen Investitionen in den Ausbau der Kapazitat des Systems Bahn verbunden.

- Aufgrund des Klimawandels und damit verbundenen Entwicklungen ergibt sich fir den OBB Konzern direkt und indirekt
das Risiko der Steigerung der Energiepreise, und zwar sowohl fiir erneuerbare Energie (durch Verknappung am Markt)
als auch flr fossile Energie (durch EinfUhrung der CO:-Abgabe). Im Zuge der durchgefiihrten Klimarisiko- und
Vulnerabilitatsanalyse wurden abseits der Uiblichen jahrlichen Niederschlagsvolatilitaten auf lange Sicht keine erheblichen
Klimarisiken fur die Eigenerzeugung von Bahnstrom identifiziert.

Das Management hat die erkennbaren bzw. abschatzbaren Auswirkungen des Klimawandels im Zuge der Erstellung des
Konzernabschlusses berlicksichtigt. Aus der Klimarisiko- und Vulnerabilitatsanalyse ergaben sich aktuell keine
Auswirkungen auf Ruckstellungsbildungen oder Indizien fir Wertminderungen von Vermdgenswerten oder notwendige
Anpassungen von Nutzungsdauern. Im Berichtsjahr 2024 kam es aufgrund des Hochwassers im September 2024 entlang
der Westbahnstrecke zu Abgangen in Hohe von rd. 1,8 Mio. EUR und Nutzungsdauerverklrzungen mit einem Effekt in
Hoéhe von rd. 3,0 Mio. EUR im Bereich der Sachanlagen. Dariiber hinaus wurden keine mit dem Klimawandel
zusammenhangenden Aspekte erkannt, die zu einer Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden im
aktuellen Konzernabschluss fiihren wiirden. Weitere Details zur Klimaresilienz des OBB Konzerns sowie etwaiger
Anpassungsmafinahmen aller vollkonsolidierten Tochtergesellschaften finden sich in der Nichtfinanziellen Erklarung fir den
OBB Konzern. Diese ist im Konzernlagebericht zu finden.

Unterscheidung der Fristigkeiten

Latente Steuern sind gemaf3 IAS 12 als langfristig auszuweisen. Der kurzfristige Anteil wird daher entsprechend im Anhang
angegeben (Erlduterung 13). Verwertungsobjekte werden in den Vorraten ausgewiesen, obwohl mit der Realisierung nicht
innerhalb der nachsten zwoélf Monate zu rechnen ist. Der langfristige Anteil wird im Anhang angegeben (Erlduterung 21).
Wenn Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen langfristig
sind, werden diese unter den kurzfristigen Posten gemafs IAS 1 , Darstellung des Abschlusses” ausgewiesen und in den
Erlduterungen 20 und 27 angefihrt.

Saldierungen

Saldiert werden Buchwertabgange und Erlése aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten
und werden in den sonstigen betrieblichen Ertragen oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen sowie
Swapzinsen mit dem origindren Zinsaufwand (Erlduterung29). Bei Dienstleistungskonzessionen (IFRIC 12), bei denen
Forderungen aus Bestellerentgelten in Hohe der Leasingzahlungen an Erflllung statt an den Fahrzeugvermieter abgetreten
werden, werden weder Leasingverbindlichkeiten noch daraus entstehende Forderungen erfasst (Erlauterung 3). Zudem
werden Aufwendungen und Ertrdge aus der Strukturierung und Profilierung des Stromeinkaufs (Anpassung an das
Bedarfsprofil) sowie aus der Ausgleichsenergie saldiert dargestellt.
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Konzentration von Risiken

Zu den Bilanzstichtagen bestand keine besondere Abhangigkeit von einzelnen konzernfremden Kunden, Lieferanten oder
Kreditgebern, deren plotzlicher Ausfall den Geschaftsbetrieb maf3geblich beeintrachtigen kénnte. Des Weiteren besteht
keine Konzentration von Personaldienstleistungen oder Anbietern sonstiger Dienstleistungen, Franchise- und Lizenzrechten
oder sonstiger Rechte, auf die der OBB Konzern angewiesen ist und deren plétzlicher Wegfall den Geschéaftsbetrieb
ernsthaft gefahrden kénnte. Der OBB Konzern veranlagt liquide Mittel bei Kredit- und Finanzinstituten mit guter Bonitat.
Hinsichtlich der von der Republik Osterreich gewahrten Finanzierungen und ZuschUsse sowie Zuschussvereinbarungen wird
auf die Ausflihrung unter Erlduterung 32 verwiesen.



B. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ UND KONZERN-GEWINN-UND-VERLUST-
RECHNUNG

4. Umsatzerlose

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Personen- und Gepackverkehr 3.426,0 3.209,9
davon Verkehrsdienstbestellungen Bund 1.429,2 1.365,5
davon Verkehrsdienstbestellungen Lander, Gemeinden und sonstigen Dritte 7490 688 8
Guterverkehr 1.876,5 1.780,2
aavon gemeinwirtschaftliche Leistungsauftrdge des Bundes 1532 143,0
Mieten und Pachten 270,3 246,2
Instandhaltung und Wartung 90,9 87,8
Energielieferungen und Netznutzungsentgelte 83,2 80,0
Infrastrukturbeniitzung 77,2 34,0
Traktionsleistungen 27,0 23,0
Verwertungsobjekte 22,3 10,9
Sonstige Umsatzerlose 282,1 235,0
Gesamt 6.155,5 5.707,0

Die Verkehrsdienstbestellungen des Bundes resultieren aus den mit dem Bund oder der SCHIG (Schieneninfrastruktur
Dienstleistungsgesellschaft mbh) gemafd § 48 Bundesbahngesetz auf Grundlage der VO (EG) 1370/2007 fur 2025
geschlossenen gemeinwirtschaftlichen Leistungsvertragen. Die Ubrigen Verkehrsdienstbestellungen basieren im
Wesentlichen auf Leistungsvertragen mit Landern oder Gemeinden in Osterreich bzw. mit Leistungsbestellern im Ausland.
Die Zunahme der beiden Posten lasst sich im Wesentlichen auf Angebotserweiterungen bzw. auf den Umstand, dass die
Tochterunternehmen der Arverio-Gruppe 2025 erstmals mit einem vollen Geschaftsjahr in den Konzernabschluss
einbezogen werden, zurlickfuhren. Nahere Informationen zu den Leistungsvertragen sind in Erlauterung 32 enthalten.

Mieterlose fallen fur die Vermietung und die Verpachtung von Immobilien an.

Die Umsatzerlése aus Vertragen mit Kunden gemaf IFRS15 kénnen fir die drei Teilkonzerne Rail Cargo Group,
Personenverkehr und Infrastruktur in nachfolgende Kategorien gegliedert werden.

_Zeitpunkt der
Ubertragung der

2025  Laufzeit des Vertrags Dienstleistungen Kunde
Umsatzerlose zeitpunkt- zeitraum- Bund, Lander,  Sonstige
in Mio. EUR gem. IFRS 15  kurzfristig  langfristig bezogen bezogen *) Gemeinden Kunden
Personen- und Gepackverkehr 3.426,0 859,6 2.566,3 858,1 2.567,9 2.178,2 1.247,8
davon Verkehrsdienstbestellungen Bund 1.4292 0.0 1.4292 00 1.4292 1.4292 00
davon Verkehrsdienstbestellungen
Lénder, Gemeinden und sonstigen
Dritten 749,0 00 749,0 0.0 7490 7490 0.0
Guterverkehr 1.723,3 1.698,0 25,3 0,0 1.723,4 153,2 1.570,1
Instandhaltung/Wartung 90,2 84,3 6,0 88,7 1,5 0,0 90,2
Energielieferungen und
Netznutzungsentgelte 83,2 83,2 0,0 1,3 81,9 0,0 83,2
Infrastrukturbeniitzung 77,2 77,2 0,0 0,0 77,2 0,0 77,2
Traktionsleistungen 26,7 26,7 0,0 21,3 54 0,0 26,7
Erl6se aus Verwertungsobjekten 22,3 22,3 0,0 22,3 0,0 0,0 22,3
Sonstige Umsatzerlose 265,9 182,3 83,6 97,5 168,4 0,0 265,9
Gesamt 5.714,8 3.033,6 2.681,3 2.587,9 3.127,0 2.331,4 3.383,4

*) Die zeitraumbezogenen Erl6se werden entsprechend den tatsachlichen Leistungserbringung erfasst.
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_ Zeitpunkt der
Ubertragung der

2024  Laufzeit des Vertrags Dienstleistungen Kunde
Umsatzerlose zeitpunkt- zeitraum- Bund, Lander,  Sonstige
in Mio. EUR gem. IFRS 15  kurzfristig  langfristig bezogen bezogen*)  Gemeinden Kunden
Personen- und Gepackverkehr 3.209,9 814,7 2.395,2 782,7 2.427,2 2.054,3 1.155,6
davon Verkehrsdienstbestellungen Bund 1.365,5 00 1.365,5 00 1.365,5 1.365,5 00
davon Verkehrsdienstbestellungen
Lander, Gemeinden und sonstigen
Dritten 688,8 0,0 688,8 0.0 6888 6888 0.0
Guterverkehr 1.539,4 1.516,5 22,9 0,0 1.539,4 143,0 1.396,4
Instandhaltung/Wartung 86,4 82,3 41 85,7 0,7 0,0 86,4
Energielieferungen und
Netznutzungsentgelte 80,0 80,0 0,0 0,0 80,0 0,0 80,0
Infrastrukturbeniitzung 34,0 34,0 0,0 0,0 34,0 0,0 34,0
Traktionsleistungen 22,2 22,2 0,0 10,6 11,6 0,0 22,2
Erlése aus Verwertungsobjekten 10,9 10,9 0,0 10,9 0,0 0,0 10,9
Sonstige Umsatzerlose 227,3 158,3 69,0 68,1 159,2 0,0 227,3
Gesamt 5.210,1 2.718,9 2.491,2 958,0 4.252,1 2.197,3 3.012,8

*) Die zeitraumbezogenen Erlose werden entsprechend den tatsachlichen Leistungserbringung erfasst.

Die Mieterldse Uber rd. 270,3 Mio. EUR (Vj:rd. 246,2 Mio. EUR) sowie Ubrige Umsatzerldse in Hohe von rd. 170,4 Mio. EUR
(Vj:rd. 250,8 Mio. EUR) werden in der obigen Tabelle nicht dargestellt, da diese von IFRS 15 ausgenommen sind.

Das Auftragsvolumen aus Kundenvertradgen mit vertraglich fest bestimmten ausstehenden Erldsen (sogenannten gesicherte
Erl0se, bei denen keine variablen Zahlungen vereinbart worden sind) verteilten sich wie folgt:

langfristige
Leistungs- Leistungs- Leistungs- Leistungs- Leistungs-
31.12.2025 verpflichtungen verpflichtung verpflichtung verpflichtung  verpflichtung
in Mio. EUR Gesamt innerhalb 2026  innerhalb 2027 innerhalb 2028 nach 2028
Personen- und Gepackverkehr 323,9 70,7 58,4 48,1 146,6
Guterverkehr 12,5 3,6 2,5 3,5 2,8
Gemeinwirtschaftliche Leistungen des Bundes 7.2471 1.591,6 1.755,1 1.858,3 2.0421
Verkehrsdienstbestellungen 6.725,1 1.562,5 1.560,9 1.525,7 2.076,0
Gesamt 14.308,6 3.228,4 3.376,9 3.435,7 4.267,6
langfristige
Leistungs- Leistungs- Leistungs- Leistungs- Leistungs-
31.12.2024 verpflichtungen verpflichtung verpflichtung verpflichtung verpflichtung
in Mio. EUR Gesamt innerhalb 2025 innerhalb 2026 innerhalb 2027 nach 2027
Personen- und Gepackverkehr 203,2 53,5 34,6 29,4 85,7
Guterverkehr 13,0 6,1 2,7 1,6 2,6
Gemeinwirtschaftliche Leistungen des Bundes 6.503,8 1.465,4 1.594,7 1.665,2 1.778,6
Verkehrsdienstbestellungen 1.649,3 402,0 332,0 268,7 646,5
Gesamt 8.369,4 1.926,9 1.964,1 1.965,0 2.513,4

Die Ubrigen Erl0se betreffen Zeitrdume von hochstens einem Jahr oder werden mit einem festen Leistungssatz abgerechnet.
Wie nach IFRS 15 zulassig, wird der Transaktionspreis, der diesen nicht erflllten Leistungsverpflichtungen zugeordnet wird,
nicht offengelegt.

5. Andere aktivierte Eigenleistungen

Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Herstellung von Anlagen zu aktivierenden Eigenleistungen wurden direkt
zurechenbare Personalaufwendungen, Materialaufwendungen und angemessene Teile der Materialgemeinkosten sowie
Fertigungsgemeinkosten eingerechnet. Unter diesem Posten werden auch aktivierte Eigenleistungen ausgewiesen, die
konzernintern von einem Tochterunternehmen flr andere verbundene Unternehmen erstellt werden. Aktivierte
Eigenleistungen fallen im Wesentlichen in Zusammenhang mit der Errichtung oder Erweiterung der Eisenbahninfrastruktur
an.
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6. Sonstige betriebliche Ertrage

2025 2024
in Mio. EUR in Mio. EUR
Beitrag des Bundes gemal3 § 42 Bundesbahngesetz 2.604,9 2.471,8
Ertrdge aus dem Abgang von Sachanlagen, immateriellen Vermogenswerten,
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien und
zur VeraufSerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten 29,0 35,4
Schadensvergitungen 19,8 10,6
Kursdifferenzen 10,2 13,2
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 125,2 115,0
Gesamt 2.789,1 2.646,0

Der Beitrag des Bundes gemaf § 42 Bundesbahngesetz wird flr die Bereitstellung, den Betrieb und die Instandhaltung der
Schieneninfrastruktur und fur Erweiterungs- und Reinvestitionen sowie flr die Erfullung der gesetzlichen Aufgaben insoweit
geleistet, als die von den Nutzern der Schieneninfrastruktur zu erzielenden Erlose (Infrastrukturbeniitzungsentgelt) die bei
sparsamer und wirtschaftlicher Geschaftsfihrung anfallenden Aufwendungen nicht abdecken kénnen. Nahere Angaben
zum Zuschussvertrag sind in Erlduterung 32 enthalten.

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind unter anderem Ertrdge aus Ponalen, Lehrlingsférderungen und
Ausbuchungen von Altverbindlichkeiten enthalten.

7. Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen

2025 2024
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen in Mio. EUR in Mio. EUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 297,2 267,7
Strom 240,1 280,0
Sonstiger Materialaufwand 138,8 138,8
Zwischensumme Materialaufwand 676,1 686,5
Transportleistungen durch Dritte 783,0 667,5
Infrastrukturbeniitzung 261,8 231,4
Mieten flr Schienen- und StraRenfahrzeuge 235,2 216,2
Sonstige bezogene Leistungen 888,5 825,1
Zwischensumme Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.168,5 1.940,2
Gesamt 2.844,6 2.626,7

Es bestehen drei langfristige Strombezugsvertrdge, wovon zwei als Derivate bilanziert werden, da regelmafig auch
Verkaufe erfolgen, und ein Strombezugsvertrag, der zum EPEX-Spotpreis bezogen wird. Hinsichtlich der langfristigen
Verpflichtungen wird auf Erlduterung 28.2. verwiesen.

Im sonstigen Materialaufwand sind vor allem Aufwendungen fur fliissige Kraftstoffe enthalten. Die Aufwendungen fur
sonstige bezogene Leistungen betreffen im Wesentlichen Speditionsleistungen, Eingangs- und Zollabgaben sowie nicht
aktivierungsfahige Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit Reparaturen, Instandhaltungen, Reinigungen und
sonstigen Leistungen. Die im Aufwand erfassten Herstellungskosten der verkauften Verwertungsobjekte betragen
rd. 4,8 Mio. EUR (Vj:rd. 0,5 Mio. EUR).
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8. Personalaufwand und Beschaftigte

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Lohne und Gehalter 2.928,8 2.787,8
Gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben 726,7 687,9
Aufwendungen fiir Abfertigungen 38,4 36,3
Aufwendungen fiir Altersversorgung 37,4 36,3
Sonstige Sozialaufwendungen 5,6 5,6
Gesamt 3.736,9 3.553,9

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Personalrlickstellungen wird im Personalaufwand ausgewiesen.
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Die Mitarbeiter:innenstruktur ist wie folgt:

Veranderung Durchschnitt
Anzahl Mitarbeiter:innen Képfe*) 31.12.2025 31.12.2024 Stichtag in % 2025 2024
Angestellte 20.678 19.790 888 4% 20.361 19.177
Arbeiter:innen 14.844 13.721 1.123 8 % 14.512 13.105
Mitarbeiter:innen mit Definitivstellung 10.582 12.009 -1.427 -12 % 11.298 12.718
Gesamt aktive Mitarbeiter:innen 46.104 45.520 584 1% 46.171 45.000
Lehrlinge**) 2.145 1.964 181 9% 1.844 1.731
Gesamt mit Lehrlingen 48.249 47.484 765 2% 48.015 46.731
davon Ausland 5.738 5.755 -17 0 % 5823 5591
*) Mitarbeiter:innen nicht-6sterreichischer Tochterunternehmen werden tiberwiegend unter den Angestellten ausgewiesen.
**) Zusatzlich waren im Geschaftsjahr 2025 ber die Allgemeine Privatstiftung fur berufliche Bildung 164 Lehrlinge beschaftigt.
Veranderung Durchschnitt
Anzahl Mitarbeiter:innen FTE*) 31.12.2025 31.12.2024 Stichtag in % 2025 2024
Angestellte 20.106,3 19.247,5 858,8 4% 19.791,8 18.639,2
Arbeiter:innen 14.615,9 13.516,4 1.099,5 8 % 14.299,6 12.904,8
Mitarbeiter:innen mit Definitivstellung 10.179,8 11.614,5 -1.434,7 -12 % 10.902,6 12.305,0
Gesamt aktive Mitarbeiter:innen 44.902,0 44.378,4 523,6 1% 44.994,0 43.849,0
Lehrlinge**) 2.145,0 1.964,0 181,0 9% 1.844,4 1.730,3
Gesamt mit Lehrlingen 47.047,0 46.342,4 704,6 2% 46.838,4 45.579,3
davon Ausland 5.690,6 57134 22,8 0% 57791 5.541,8
*) Mitarbeiter:innen nicht-6sterreichischer Tochterunternehmen werden tiberwiegend unter den Angestellten ausgewiesen.
**) Zusatzlich waren im Geschaftsjahr 2025 tber die Allgemeine Privatstiftung fur berufliche Bildung 164 Lehrlinge beschaftigt.
9. Abschreibungen
2025 2024
in Mio. EUR in Mio. EUR
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.533,1 1.445,5
davon geringwertige Vermdgenswerte 141 75,3
Abschreibungen auf Nutzungsrechte in Verbindung mit IFRS 16 163,0 146,5
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 167,4 76,9
Abschreibungen auf als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 7.2 6,4
abzlglich Auflésung Kostenbeitrage -163,3 -153,9
Abschreibung Gesamt 1.707,4 1.521,4

Nach durchgefihrter Wertminderungspriifung fir immaterielle Vermdgenswerte (mit unbestimmter Nutzungsdauer) mit
aktuellen Plandaten ergab sich fir 2025 ein Wertminderungsbedarf in Hohe von rd. 81,1 Mio. EUR (Vj: kein), der in den
Abschreibungen auf immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen wird. Weitere Angaben werden in den

Erlduterungen 14 und 15 angefiihrt.

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des OBB Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Betriebskosten 167,7 163,4
Reise- und sonstige Aufwandsentschadigungen 56,5 55,4
Marketing, Vertrieb und Kundenservice 36,2 39,6
Verluste aus Anlagenabgéangen 47,1 29,2
Betriebliche Steuern 42,3 13,4
Rechts- und Beratungsaufwendungen 22,3 27,5
Miet-, Pacht- und Lizenzaufwand 20,9 20,1
Wertminderungen/-aufholungen zu Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2,8 4,7
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 258,7 233,8
Gesamt 654,5 587,1

Im Posten betriebliche Steuern sind alle nicht ertragsabhangigen Steuern (Elektrizitdtsabgabe, Kfz-Steuer, Grundsteuer,
StraRenbenutzungsabgabe, sonstige Steuern und Abgaben etc.) erfasst. Der Anstieg gegenUber dem Vorjahr resultiert im



Wesentlichen aus héheren Elektrizitatsabgaben sowohl im Bereich des Traktionsstroms als auch des Nicht-Traktionsstroms.
Daruber hinaus fuhrten erhéhte sonstige Stromabgaben zu einem zusatzlichen Anstieg.

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden insbesondere Aufwendungen flr Buroerfordernisse, Aus-
und Fortbildung, Post-, Bank- und Fernsprechgebiihren, Versicherungen und Instandhaltungen durch Dritte ausgewiesen.

Die Aufwendungen fir Leistungen der Abschlussprifer:innen des Konzernabschlusses und der Einzelabschlisse sind
ebenfalls in den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten und setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024
Gesamthonorar der Wirtschaftspriifer in TEUR in TEUR
Konzern- und Jahresabschlussprifung 2.373 2.166
Andere Bestatigungsleistungen 2 3
Steuerberatung 18 776
Sonstige Leistungen 196 228
Gesamt 2.589 3.173

Die oben angeflhrten Aufwendungen flir Abschlussprifer beinhalten das Honorar fir samtliche im Konzern tatigen
Abschlusspriifer. Auf den Abschlusspriifer des OBB Konzerns entfallen folgende Aufwendungen:

2025 2024
Honorar des Konzernabschlussprufers in TEUR in TEUR
Konzern- und Jahresabschlusspriifung 695 557
Andere Bestatigungsleistungen 0 3
Steuerberatung 4 760
Sonstige Leistungen 174 146
Gesamt 872 1.466

Die Jahres- und Konzernabschlussprifung beider Geschaftsjahre wurde von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft m.b.H. durchgefiihrt. Zusatzlich zur Abschlussprifung wurden in den Geschaftsjahren 2025 und 2024 die
Prifungen der Nichtfinanziellen Erklarung im Konzernlagebericht verrechnet.

11. Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Das Zinsergebnis des OBB Konzerns setzt sich wie folgt zusammen:

2025 2024
Zinsergebnis in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsertrage 43,6 53,9
Zinsaufwendungen -718,0 -664,2
Gesamt -674,5 -610,3

Um einen besseren Einblick in die Ertragslage zu vermitteln, werden die erhaltenen Zinsen aus Swapvertragen mit den
Zinsaufwendungen aus den jeweiligen originaren Finanzinstrumenten saldiert, sofern eine Hedge-Beziehung vorliegt. Die
Zinsertrage und Zinsaufwendungen von Dienstleistungsvertragen werden gem. IFRIC 12 saldiert dargestellt, wenn es gem.
IAS 32 moglich ist. Bei bestimmten Dienstleistungskonzessionen, die im Vorjahr neu zum Konzern gekommen sind, ist eine
Saldierung nicht mdglich, womit im Berichtsjahr Zinsertrage aus Forderungen flr Dienstleistungskonzessionen bzw.
Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten in Hohe von rd. 4,1 Mio. EUR (Vj: rd. 4,2 Mio. EUR) ausgewiesen werden.

Die Zinsertrage betreffen Haftungsentgelte gegeniiber verbundenen Unternehmen, Zinsabgrenzungen, die Veranlagung
der aufgeldsten Cross-Border-Leasing-Transaktionen und Zinsen aus Depots aus noch bestehenden oder ehemaligen Cross-
Border-Leasing-Transaktionen sowie Negativzinsen in Héhe von rd. 8,8 Mio. EUR (Vj: rd. 8,9 Mio. EUR) aus aufgenommenen
Darlehen. Die Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.

Die Zinsaufwendungen betreffen mit rd. 206,0 Mio.EUR (Vj:rd. 246,1 Mio.EUR) Anleihen. Darliber hinaus fallen
Zinsaufwendungen fur EUROFIMA-, OeBFA-Darlehen, fur sonstige Kreditaufnahmen, fur Effekte aus der Verzinsung von
Ruckstellungen, fir noch bestehende oder ehemalige Cross-Border-Leasing-Transaktionen und derivative
Finanzinstrumente an. Von den gesamten Zinsaufwendungen wurden rd. 177,0 Mio. EUR (Vj:rd. 153,4 Mio. EUR) gemaf’
IAS 23 Zinsen auf Herstellungskosten qualifizierter Vermogenswerte aktiviert.
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12. Sonstiges Finanzergebnis

Das sonstige Finanzergebnis des OBB Konzerns setzt sich wie folgt zusammen:

2025 2024

Sonstiges Finanzergebnis in Mio. EUR in Mio. EUR
Sonstige Finanzertrage 19,9 27,5
aavon aus Bewertungs- und Kursdifferenzen 17,5 65
davon aus der Bewertung von Derivaten 1.7 20,2
davon Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu finanziellen Vermégenswerten 02 02
davon Ertrage aus Betelligungen 04 07
Sonstige Finanzaufwendungen -13,6 -14,4
davon aus der Bewertung von Derivaten -02 -0,3
davon aus Bewertungs- und Kursdifferenzen -11,2 -12,7
Gesamt 6,2 13,0

Um einen besseren Einblick in die Ertragslage zu vermitteln, werden die erhaltenen Zinsen aus Swapvertragen mit den
Zinsaufwendungen aus den jeweiligen originaren Finanzinstrumenten saldiert, sofern eine Hedge-Beziehung vorliegt.

Die sonstigen Finanzertrage betreffen neben Kursdifferenzen insbesondere Bewertungsgewinne aus Derivaten sowie
Ertrage aus der Bewertung von nicht in einer Hedge-Beziehung stehenden Stromderivaten.

Die sonstigen Finanzaufwendungen resultieren aus Kursdifferenzen sowie aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
von derivativen Finanzinstrumenten.

13. Ertragsteuern

Der Posten Ertragsteuern setzt sich wie folgt zusammen:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Laufende Steuern vom Einkommen -16,2 -10,8
Latenter Steueraufwand/-ertrag -48,8 38,2
Ertragsteuern -65,0 27,4

Die Steuern werden 2025 und 2024 mit 23 % des geschatzten steuerpflichtigen Gewinns fir das Geschaftsjahr berechnet.

Fir die Bewertung der bilanzierten latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden wurde der aktuell gultige
Steuersatz von 23 % herangezogen.

Die Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung wurden in einigen Jurisdiktionen (Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Deutschland, Frankreich, Italien, Kroatien, Niederlande, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Tirkei, Ungarn),
in denen der OBB Konzern derzeitig tatig ist, bereits in lokales Recht umgesetzt und sind fiir Geschaftsjahre beginnend ab
dem 31.12.2023 anwendbar. Der OBB Konzern pruft laufend die Auswirkungen der Pillar-1l-Gesetzgebung auf die
zukUnftige Ertragskraft des Konzerns. Aus der Analyse haben sich keine wesentlichen Betrage an Mindeststeuern (Top-up-
Tax) ergeben, die auf Gewinne von Tochterunternehmen, deren Sitze sich in Landern befinden, in denen der gesetzliche
Steuersatz unter dem Mindeststeuersatz von 15 % liegen, gezahlt werden mussen.
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Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Bilanzansétze 01.01. 2503 221,8
Veradnderung latenter Steuer

erfolgswirksam -48,8 38,2

im sonstigen Konzernergebnis -4,1 -9,7

Bilanzansatze 31.12. 197,4 250,3

davon latente Steueransprtiche 201,5 2546

davon latente Steuerschulden -4,1 -4,3

Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen Ursachen fur den Unterschied zwischen den sich unter Anwendung des
gesetzlichen Steuersatzes von 23 % auf das steuerpflichtige Jahresergebnis ergebenden Ertragsteuern und den in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung ausgewiesenen Ertragsteuern:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Jahresergebnis vor Ertragsteuern nach IFRS 68,1 113,6
Anpassung steuerfreier Anteil geméafS § 50 (2) Bundesbahngesetz 58,9 92,8
Steuerpflichtiges Jahresergebnis 127,0 206,4
Konzernsteuersatz 23 % 23 %
Erwarteter Ertrag (+) bzw. Aufwand (-) aus Steuern im Geschéftsjahr -29,2 -47,5
Steuersatzdifferenzen auslandischer Unternehmen zum Konzernsteuersatz 2,8 -0,1
Sonstige steuerfreie Ertrdge und andere Kiirzungen 0,5 14,1
Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und andere Hinzurechnungen -5,6 -3,6
Auswirkungen von im Geschaftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren 0,0 1,0
Auswirkungen Steuersatzanderungen -0,1 0,1
Verrechnung aus Konsolidierung -27.9 -13,1
Auswirkungen von Ansatzanderungen 4,5 83,6
Sonstige Auswirkungen -10,0 -7.1
Steuern vom Einkommen -65,0 27,4
Effektiver Korperschaftsteuersatz 51,2 % -13,3 %

Die Auswirkungen von Ansatzdnderungen resultieren im wesentlichen Teil aus Anderungen im Zusammenhang mit
Verlustvortrdgen und tempordren Differenzen. Zum 31.12.2025 konnte die OBB-Infrastruktur AG bisher nicht
berlicksichtigte Verlustvortrdge in Hohe von rd. 18,3 Mio. EUR als aktive latente Steuern ansetzen (Vorjahr:
Wertberichtigung in Héhe von rd. 40,4 Mio. EUR). Dariiber hinaus bildete die OBB-Holding AG zusatzliche aktive latente
Steuern aus Verlustvortragen in Hohe von rd. 8,3 Mio. EUR (Vj: rd. 32,3 Mio. EUR). Gegenlaufig wirkten sich insbesondere
die Veranderungen der Wertberichtigungen auf Verlustvortrdge der Uberwiegend nicht Osterreichischen
Konzerngesellschaften sowie die Wertberichtigung temporérer Differenzen aus. Insgesamt fihrten diese Entwicklungen zu
einer wesentlichen Veranderung der aktiven latenten Steuern im Vergleich zum Vorjahr.

Nachdem die Eigenkapitalquote der Unternehmensgruppe nicht mehr als 2 %-Punkte unter der Eigenkapitalquote des
Konzerns liegt, kommt die Zinsschranke des § 12a KStG nicht zur Anwendung und es wird der Zinstberhang in voller Hohe
als Betriebsausgabe abgezogen.
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Latente Steueranspriiche und Steuerschulden

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden zum 31.12.2025 und 31.12.2024 sind das Ergebnis folgender
temporarer Bewertungsunterschiede zwischen den Buchwerten in den IFRS-Jahresabschlissen und den relevanten
Steuerbemessungsgrundlagen, insoweit jene nicht den steuerbefreiten Anteil gemafs § 50 (2) Bundesbahngesetz betreffen:

Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche latente Steuer- latente Steuer-
Bilanzposten, Verlustvortrage und Steuergutschriften anspriiche schulden anspriiche schulden
in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 18,3 -136,2 17,9 -130,7
Immaterielle Vermogenswerte 1,6 -3,8 1,7 -3,5
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 47,6 -39,7 49,2 -41,0
Finanzielle Vermégenswerte 1,2 -5.,4 1,3 -7.3
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 2,8 0,0 0,0 0,0
71,5 -185,1 70,1 -182,5
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 5,4 -0,6 5,4 -0,7
Forderungen Lieferungen und Leistungen 2,2 -0,4 1,5 -0,4
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 0,2 -2,2 0,4 -0,4
Finanzielle Vermégenswerte 0,4 -45,3 1,6 -2,7
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0
8.2 -48,5 8,8 -4,2
Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 114,6 0,0 92,7 -0,2
Rickstellungen 10,4 -2,1 12,6 -0,1
125,0 -2,1 105,3 -0,3
Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 37.3 -1.1 271 -1,1
Ruckstellungen 24,8 -17,8 10,1 -4,6
Verbindlichkeiten Lieferungen und Leistungen 1,5 -1,6 11 -1,6
Sonstige Verbindlichkeiten 51 -0,2 6,4 0,0
68,7 -20,7 44,7 -7.3
Steuerliche Verlustvortrage 180,5 0,0 215,6 0,0
Latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerschulden 453,8 -256,4 444,6 -194,3
Saldierung -252,3 252,3 -190,0 190,0
Saldierte latente Steueranspriiche bzw. latente Steuerschulden 201,5 -4,1 254,6 -4,3

Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit latenter Steueranspriiche trifft der Vorstand eine Einschatzung hinsichtlich der
voraussichtlichen Nutzung innerhalb des steuerlichen Planungszeitraums von funf Jahren. Die Nutzbarkeit von latenten
Steueranspriichen setzt ausreichend steuerpflichtiges Einkommen in jenen Perioden voraus, in denen die temporaren
Unterschiede und Verlustvortrage verwendet werden kénnen. Der Vorstand zieht die geplante Auflésung von latenten
Steueranspriichen und das geplante steuerpflichtige Einkommen fir diese Beurteilung heran. Die temporaren Unterschiede
in den Positionen Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte resultieren im Wesentlichen aus dem unterschiedlichen
Abschreibungsbeginn (pro rata temporis nach IFRS im Vergleich zur Halbjahresregel nach Steuerrecht) sowie aus
abweichenden steuerlichen Anschaffungskosten. Die temporaren Unterschiede aus den finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten entstehen im Wesentlichen aufgrund der unterschiedlichen Bewertung der Derivate nach IFRS
(Bewertung zum beizulegenden Zeitwert) und Steuerrecht (Drohverlustrickstellung).

Fir die dsterreichische kérperschaftssteuerliche Gruppe ergibt sich zum 31.12.2025 ein Uberhang aktiver latenter Steuern aus
temporaren Differenzen in Hohe von rd. 17,3 Mio.EUR (Vj:rd. 33,6 Mio.EUR), die im Wesentlichen auf
Bewertungsunterschiede der OBB-Infrastruktur AG und der OBB-Personenverkehr AG zurtckzufihren sind. Dartiber hinaus
stammen aktive latente Steuern in Héhe von rd. 3,8 Mio. EUR (Vj:rd. 5,4 Mio. EUR) sowie passive latente Steuern in Hohe von
rd. -4,1 Mio. EUR (Vj:rd. -4,3 Mio. EUR) aus auslandischen Tochterunternehmen. Die latenten Steuern resultieren aus aktiven
oder passiven Uberhangen nach vorgenommenen Saldierungen auf Gesellschaftsebene.

Aufgrund der Planungsrechnung konnten zudem aktive latente Steuern aus Verlustvortragen in der Hohe von
rd. 180,3 Mio. EUR (Vj:rd. 215,6 Mio. EUR) gebildet werden. Davon stammen rd. 58,7 Mio. EUR (Vj:rd. 50,7 Mio. EUR) von der
OBB-Infrastruktur AG, rd. 9,3 Mio.EUR (Vj:rd. 61,0 Mio.EUR) von der OBB-PersonenverkehrAG und rd. 111,6 Mio. EUR
(Vj:rd. 103,3 Mio. EUR) von der OBB-Holding AG.



Steuerliche Verlustvortrage in Hohe von rd. 4.176,0 Mio.EUR (Vj:rd. 4.430,1 Mio.EUR) stammen aus Osterreichischen
Gesellschaften und sind nach derzeitigen Gesetzen unbegrenzt vortragsfahig. Die jahrliche Verrechnung mit Verlustvortragen
ist in Osterreich mit 75 % des jeweiligen steuerlichen Ergebnisses begrenzt, allerdings resultieren rd. 2.124,1 Mio. EUR
(Vj:rd. 2.417,9 Mio.EUR) aus den Vorgruppenverlusten und sind daher zur Ganze gegen in klinftigen Perioden erzielte
steuerliche Ergebnisse verrechenbar.

Verlustvortrage von auslandischen Gesellschaften bestehen in Hohe von rd. 285,6 Mio. EUR (Vj:rd. 267,9 Mio. EUR). Davon
stammen rd. 130,5 Mio.EUR (Vj:rd. 123,0 Mio.EUR) aus der im Jahr 2024 erworbenen Arverio-Gruppe und sind
unbegrenzt vortragsfahig. Es wurden darauf keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Die ungarische Gesellschaft Rail Cargo Hungaria Zrt berichtet einen unbegrenzt vortragsfahigen Verlustvortrag von
rd. 145,3 Mio.EUR (Vj:rd. 138,1 Mio.EUR), auf den sie keine aktiven latenten Steuern angesetzt hat. Die kroatische
Gesellschaft Rail Cargo Logistics — Croatia d.o.0. konnte mangels ausreichend zukunftiger positiver steuerlicher Ergebnisse
keine aktiven latenten Steuern auf ihren Verlustvortrag in Hohe von rd. 1,1 Mio. EUR bilden. Ebenso setzte die russische
Gesellschaft ooo Rail Cargo Logistics — RUS keine aktiven latenten Steuern auf ihren Verlustvortrag in Hohe von
rd. 4,3 Mio. EUR (Vj:rd. 2,1 Mio. EUR), an.

Die italienische Tochtergesellschaft Rail Cargo Logistics — Terminals Italy S.r.l. konnte auf ihre unbegrenzt vortragsfahigen
Verlustvortrage in Hohe von rd. 0,7 Mio. EUR aktive latente Steuern ansetzen. Die tschechische Gesellschaft Rail Cargo
Terminal — Praha s.r.o bildet auf ihre Verlustvortrage in Hohe von rd. 1,5 Mio. EUR aktive latente Steuern, da sie davon
ausgeht, dass sie ihre Verluste in den kommenden Jahren vollstandig verwerten kann. Die ungarische Gesellschaft Rail
Cargo Logistics — Hunagria Kft. aktivierte auf ihre Verlustvertrage in Hohe von rd. 0,4 Mio. EUR aktive latente Steuern.

Betreffend steuerlich noch nicht als Betriebsausgaben geltend gemachter Siebentelabschreibungen auf Beteiligungen
gemald § 12 (3) Korperschaftsteuergesetz bestanden zum 31.12.2025 offene Siebentel in Hohe von rd. 19,4 Mio. EUR
(Vj: rd. 34,0 Mio. EUR). Diesbezlglich wurden keine aktiven latenten Steuern angesetzt.

Auf passive temporare Differenzen aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Tochtergesellschaften in Hohe von
rd. 1.125,6 Mio.EUR (Vj:rd. 1.056,6 Mio. EUR) wurden keine latenten Steuern angesetzt.
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14. Sachanlagen

Nutzungs- Andere
Nutzungs- rechte  Anlagen,
rechte Technische  Betriebs-
Grund- Grund- Technische Anlagen und und
stlicke stlicke Nutzungs- Anlagen Maschinen Geschéfts-
2025 und und rechte und  und andere aus-  Anlagen
in Mio. EUR Bauten Bauten Fahrpark Fahrpark Maschinen BGA  stattung in Bau Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Anschaffungs-
/Herstellungskosten
Stand 01.01.2025 35.591,4 391,9 94723 8505 12.7336 104 465,7 11.546,9 71.062,7
Umrechnungsdifferenzen 2,0 1,0 17,1 4,6 1,2 0,2 0,4 0,1 26,8
Zugange 1.162,2 20,5 633,7 178,5 486, 1 1,7 52,7 1.978,3 4.513,7
Zugange Konsolidierungskreis 0,0 0,4 0,0 8,4 0,0 0,0 0,2 0,0 8,9
Abgange -262,3 -7,0 -115,3 -100,3 -129,8 -0,7 -32,6 -8,0 -655,9
Umbuchungen 3.263,2 0,0 426,5 0,0 640,6 0,0 9,6 -4.353,3 -13,4
Anschaffungs-
/Herstellungskosten
Stand 31.12.2025 39.756,6 406,8 10.434,3 941,7 13.731,7 11,7 495,9 9.164,1 74.942,7
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2025
(inkl. Wertminderungen) -12.338,7  -1093 -4.997,1 -496,9 -7.357,8 45 -356,2 -1,9 -25.6625
Umrechnungsdifferenzen -0,9 -0,5 -12,2 -3,6 -0,9 -0,1 -0,4 -0,1 -18,6
Abschreibungen -666,3 -29,7 -371,8 -140,2 -432,1 -1,9 -54.1 0,0 -1.696,1
Zugange Konsolidierungskreis 0,0 -0,1 0,0 -2,9 0,0 0,0 -0,1 0,0 -3,1
Abgange 224,9 5,0 105,1 66,4 120,3 0,5 32,2 0,0 554,5
Umbuchungen -1,9 0,0 0,0 0,0 1,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Zuschreibungen 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6
Kumulierte Abschreibungen
Stand 31.12.2025
(inkl. Wertminderungen) -12.780,4 -134,6 -5.276,0 -577,1 -7.668,6 -5,9 -378,6 -2,0 -26.823,2
Buchwerte vor Kosten
beitrdgen per 01.01.2025 23.252,6 282,6 44751 3536 53758 59 109,5 11.545,0 45.400,2
Buchwerte vor Kosten
beitrdgen per 31.12.2025 26.976,1 272,2 5.158,4 364,5 6.063,2 5,7 117,3 9.162,1 48.119,5
Kostenbeitrage
Stand 01.01.2025 -9.859,6 0,0 -289,3 00 -3.007,3 0,0 -12,0 -1.244,2 -14.412,3
Umrechnungsdifferenzen 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Zugange -148,2 0,0 -7,6 0,0 -39,9 0,0 -0,1 -206,2 -401,9
Abgange 112,3 0,0 1,7 0,0 37,6 0,0 3,8 0,3 155,7
Umbuchungen -609,2 0,0 -37,1 0,0 -37,5 0,0 0,0 646,9 -36,8
Anschaffungs-
/Herstellungskosten
Stand 31.12.2025 -10.504,7 0,0 -332,2 0,0 -3.0471 0,0 -8,3 -803,1 -14.695,4
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2025 59424 0,0 160,2 00 2.5471,3 0,0 10,5 0,0 8.654,4
Umrechnungsdifferenzen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Abschreibungen 108,0 0,0 11,3 0,0 38,7 0,0 0,4 0,0 158,4
Abgange -107,6 0,0 -1,4 0,0 -36,7 0,0 -3,7 0,0 -149,5
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kumulierte Abschreibungen
Stand 31.12.2025 5.942,7 0,0 170,2 0,0 25433 0,0 7.1 0,0 8.663,4
Kostenbeitrdge per
01.01.2025 -3.917,2 0,0 -129,1 0,0 -466,0 0,0 -1,5 -1.2442 -5.758,0
Kostenbeitrage per
31.12.2025 -4.562,0 0,0 -162,1 0,0 -503,8 0,0 -1,1 -803,1 -6.032,1
Buchwerte nach Kosten
beitrdgen per 01.01.2025 19.3354 2826 4.346,1 353,6 4.909,8 59 108,0 10.300,8 39.642,2
Buchwerte nach Kosten
beitrdgen per 31.12.2025 22.414,1 272,2 4.996,3 364,5 5.559,4 5,7 116,2 8.359,0 42.087,4
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Nutzungs- Andere
Nutzungs- rechte  Anlagen,
rechte Technische  Betriebs-
Grund- Grund- Technische Anlagen und und
stlicke stlicke Nutzungs- Anlagen  Maschinen Geschafts-
2024 und und Fahr- rechte und  und andere aus- Anlagen
in Mio. EUR Bauten Bauten park  Fahrpark Maschinen BGA stattung  in Bau Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Anschaffungs~Herstellungs-kosten -
Stand 01.01.2024 339791 4984 88706 7544 12.052,5 87 436,3 99424 66.542,5
Umrechnungsdifferenzen -1,7 -1.1 -17,0 -3,4 -1,2 -0,1 -0,5 -0,1 -25,1
Zugange 1.033,3 30,4 424,4 160,7 424,3 2,3 50,9 2.651,0 4.777,3
Zugange Konsolidierungskreis 150,0 8,3 2,9 0,0 84,6 0,0 6,7 59,2 311,7
Abgénge -140,4 -29,2 -97,2 -61,4 -152,6 -0,5 -32,7 -8,4 -522,3
Abgange Konsolidierungskreis -9,5 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,5 0,0 -10,5
Umbuchungen 580,5 -115,0 288,6 0,1 326,4 0,0 56 -1.097,3 -11,0
Anschaffungs-/Herstellungs-kosten
Stand 31.12.2024 35.591,4 391,9 9.4723 8505 12.733,6 10,4 465,7 11.546,9 71.062,7
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2024
(inkl. Wertminderungen) -11.7733 -1282 -4.7646 -4298 -7.070,1 -30 -332 4 -1,9 -24.5035
Umrechnungsdifferenzen 0,6 0,4 12,0 2,5 1,0 0,1 0,4 0,1 17,0
Abschreibungen
(inkl. Wertminderung) -646,5 -30,0 -328,3 -123,6 -408,4 -1,7 -53,4 0,0 -1.591,9
Zugange Konsolidierungskreis -16,3 -1,9 -1,8 0,0 -24,6 0,0 -3,8 0,0 -48,4
Abgange 17,3 26,0 85,7 53,9 143,9 0,2 32,5 0,0 459,5
Abgange Konsolidierungskreis 3,9 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,5 0,0 4,8
Umbuchungen -24,5 24,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kumulierte Abschreibungen
Stand 31.12.2024
(inkl. Wertminderungen) -12.338,7 -109,3 -4997,1 -496,9 -7.357,8 -4,5 -356,2 -1,9 -25.662,5
Buchwerte vor Kosten
beitragen per 01.01.2024 22.205,8 370,2 4.106,0 3246 4.982,4 57 103,9 9.940,4 42.039,0
Buchwerte vor Kosten
beitrdgen per 31.12.2024 23.252,6 282,6 4.475.1 353,6 5.375,8 5,9 109,5 11.545,0 45.400,2
Kostenbeitrage
Stand 01.01.2024 -9.762,3 00 -2540 00 -2.950,7 00 -10,5 -1.2085 -14.1859
Umrechnungsdifferenzen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Zugange -78,9 0,0 -35,8 0,0 -28,6 0,0 -0,6 -193,6 -337,5
Unternehmenserwerb -50,9 0,0 0,0 0,0 -63,6 0,0 -1,2 -41,0 -156,7
Abgénge 63,1 0,0 0,5 0,0 64,1 0,0 0,1 0,1 128,1
Abgange Konsolidierungskreis 0,7 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 11
Umbuchungen -31,4 0,0 0,0 0,0 -28,8 0,0 0,0 198,7 138,5
Anschaffungs-/Herstellungs-kosten
Stand 31.12.2024 -9.859,6 0,0 -289,3 0,0 -3.007,3 0,0 -12,0 -1.244,2 -14.412,3
Kumulierte Abschreibungen §,§
Stand 01.01.2024 58836 00 151,9 00 2.545,2 00 10,0 00 85907 §§
Umrechnungsdifferenzen 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 4]
Abschreibungen 99,8 0,0 8,8 0,0 39,2 0,0 0,4 0,0 148,1
Unternehmenserwerb 17,5 0,0 0,0 0,0 20,7 0,0 0,4 0,0 38,6
Abgénge -58,1 0,0 -0,4 0,0 -63,5 0,0 -0,1 0,0 -122,2
Abgange Konsolidierungskreis -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,7
Kumulierte Abschreibungen
Stand 31.12.2024 5.942,4 0,0 160,2 0,0 2.541,3 0,0 10,5 0,0 8.654,4
Kostenbeitrdge per 01.01.2024 -3.878,7 00 -1021 0,0 -405,5 0,0 =05 -1.2085 -5.595,3
Kostenbeitrdge per 31.12.2024 -3.917,2 0,0 -1291 0,0 -466,0 0,0 -1,5 -1.244,2 -5.758,0

Buchwerte nach Kosten
beitrdgen per 01.01.2024 18.327,1 370,2 4.003,8 3246 4.576,9 57 103,4 8.732,0 36.443,7
Buchwerte nach Kosten
beitrdgen per 31.12.2024 19.335,4 282,6 4.346,1 353,6 4.909,8 5,9 108,0 10.300,8 39.642,2
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Die Zugange zu den Sachanlagen aufgrund erstkonsolidierter Unternehmen und Abgange aus Entkonsolidierungen werden
in gesonderten Zeilen im Anlagenspiegel dargestellt. Weitere Angaben zum Konsolidierungskreis sind in Erlauterung 2
enthalten.

Die Zugange im Geschaftsjahr 2025 exklusive Nutzungsrechte betragen rd. 4.313,0 Mio. EUR (Vj: rd. 4.583,9 Mio. EUR) und
betreffen im Wesentlichen Rahmenplanprojekte und Investitionen in die Sidstrecke, Investitionen in Bahnhofsum- und
-neubauten, Ausbauarbeiten im Grofsraum Wien und Investitionen in den Ausbau der Weststrecke sowie Anschaffung von
Fahrpark. Dabei handelt es sich hauptsachlich um Bauten, technische Anlagen und Maschinen sowie Anlagen in Bau.

Bei den Umbuchungen handelt es sich einerseits um die aus dem Posten ,Anlagen in Bau” auf die spezifischen
Anlagenkonten umgebuchten Werte fur fertiggestellte Anlagen des Sachanlagevermogens und der immateriellen
Vermogenswerte und andererseits um von oder zu den Bilanzposten ,Zur VeraufRerung gehaltene
Vermogenswerte” (Erlauterung 19) sowie von oder zu den ,Vorraten” (Erlauterung 21) umgegliederte Werte.

Im Geschéftsjahr aktivierte der OBB Konzern geméaR den Regelungen des IAS 23 Zinsen auf Herstellungskosten qualifizierter
Vermogenswerte in Hohe von rd. 177,0 Mio. EUR (Vj:rd. 153,4 Mio. EUR). Der zugrunde liegende Fremdkapitalzinssatz
betragt rd. 2,3 bis 2,9 %, (Vj: 2,2 bis 2,9 %). Von den Bundeszuschlissen wurde ein Betrag von rd. 156,2 Mio. EUR
(Vj:rd. 136,0 Mio. EUR) als Kostenbeitrag fur aktivierte Zinsen erfasst.

Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen sind in Hohe von rd. 40,5 Mio. EUR angefallen (Vj:rd. 29,2 Mio. EUR), wobei
sich diese aus der Verschrottung und dem Abbruch von Vermdgenswerten, dem Verkauf von Fahrzeugen und sonstiger
Betriebsausstattung sowie Abgange im Zusammenhang mit Neuinvestitionen und Abtretungen ins 6ffentliche Gut ergaben.

Die Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagen und von zur Verduferung gehaltener Vermdgenswerte betragen
rd. 29,0 Mio. EUR (Vj: rd. 35,4 Mio. EUR) und betreffen insbesondere Liegenschaftsverkdaufe und Verkaufe von Fahrzeugen.

In beiden Geschaftsjahren wurden Entschadigungsbeitrage im unwesentlichen Umfang vereinnahmt.

Sachanlagen mit folgenden Buchwerten dienen zur Besicherung von Finanzschulden und unterliegen einer Beschrankung
der Verfigungsrechte:

Beschrankung von als Sicherheiten fur Schulden
Verfligungsrechten begeben
in Mio. EUR 2025 2024 2025 2024
Fahrpark 115,7 119,3 31,1 57,5
Sonstige technische Anlagen und Maschinen 0,0%) 0,0%) 0,0 0,0
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung (BGA) 0,0%) 0,0%) 0,0 0,0

*) Kleinstbetrag.

Es bestehen Abnahmeverpflichtungen fir Vermdégenswerte, insbesondere aufgrund offener Bestellobligi von
rd. 5.019,3 Mio.EUR (Vj:rd. 4.747,3 Mio. EUR). Weitere Angaben zu Schatzungsanderungen werden unter Erlduterung 3
gemacht.

Wertminderungen

Der erzielbare Betrag aller CGU des OBB Konzerns wird durch den Nutzungswert reprasentiert. Der erzielbare Betrag fir
die CGU Cargo betragt zum Bilanzstichtag rd. 1.061,4 Mio. EUR (Vj: rd. 1.111,6 Mio. EUR) und fir die CGU Intermodal
rd. 180,8 Mio. EUR (Vj: rd. 145,4 Mio. EUR). Die Parameter zur Berechnung des Nutzungswertes sind in Erlauterung 3
ersichtlich. Weitere Angaben zum Firmenwert werden unter Erlduterung 15 gemacht.

2025 musste aufgrund der negativen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, vor allem in den Geschaftsfeldern Agrar und
Einzelwagen die Planannahmen in der Wertminderungsprifung angepasst werden, womit in der CGU Cargo der erzielbare
Betrag der CGUs gegeniber dem Vorjahres-Wertminderungstest gesunken ist. Nach der durchgefihrten
Wertminderungsprifung fur die Sachanlagen und die immateriellen Vermdgenswerte mit den gednderten Plandaten ergab
sich im Geschaftsjahr 2025 ein Wertminderungsbedarf der CGU Cargo vonrd. 81,1 Mio. EUR (Vj: keiner), der in voller Hohe
dem Firmenwert zugeteilt wurde, womit dieser komplett abgeschrieben ist. Die Werthaltigkeitsprifung der CGU
Intermodal fUhrte in beiden Berichtsjahren zu keinem Abwertungsbedarf.



15. Immaterielle Vermbdgenswerte

Konzessionen,
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Schutzrechte,
Lizenzen
sowie Immaterielle

2025 Entwicklungs-  Kostenbeitrage Vermogenswerte
in Mio. EUR kosten an Dritte Firmenwert in Entwicklung Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Anschaffungs~Herstellungskosten
Stand 01.01.2025 6331 2.067,7 268,7 187,7 3.157,1
Umrechnungsdifferenzen 0,7 0,0 12,2 0,0 12,9
Zugange 32,0 324,2 0,0 89,2 445,4
Abgange -50,9 -0,3 0,0 -1,7 -52,9
Umbuchungen 77,0 36,6 0,0 -111,5 2,1
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 31.12.2025 691,8 2.428,2 280,9 163,7 3.564,6
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2025

(inkl. Wertminderungen) -453,4 -377,3 -142,4 00 -973,1
Umrechnungsdifferenzen -0,6 0,0 -10,4 0,0 -11,0
Abschreibungen -58,4 -27,6 -81,1 -0,3 -167,4
Abgange 44,0 0,1 0,0 0,3 44,4
Kumulierte Abschreibungen Stand 31.12.2025
(inkl. Wertminderungen) -468,4 -404,8 -233,9 0,0 -1.107,1
Buchwerte vor Kostenbeitrdgen per 01.01.2025 179,7 1.690,4 126,3 187,7 2.184,1
Buchwerte vor Kostenbeitrdgen per 31.12.2025 223,4 2.023,3 47,0 163,7 2.457,5
Kostenbeitrage

Stand 01.01.2025 -41,0 -886,7 00 -5,2 -932,9
Zugange -4,4 -65,8 0,0 0,0 -70,3
Umbuchungen -0,2 -5,4 0,0 5,2 -0,3
Stand 31.12.2025 -45,6 -957,8 0,0 0,0 -1.003,4
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2025 32,8 120,6 0.0 00 1534
Abschreibungen 1,2 3,7 0,0 0,0 4,9
Kumulierte Abschreibungen Stand 31.12.2025 34,0 124,3 0,0 0,0 158,3
Kostenbeitrdge per 01.01.2025 82 -766,0 0,0 -5,2 -779,5
Kostenbeitrage per 31.12.2025 -11,6 -833,5 0,0 0,0 -845,2
Buchwerte nach Kostenbeitrdgen per

01.01.2025 171,5 924, 4 126,3 1824 1.404,6
Buchwerte nach Kostenbeitrdgen per

31.12.2025 211,8 1.189,8 47,0 163,7 1.612,3
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Konzessionen,

Schutzrechte,
Lizenzen
sowie Immaterielle

2024 Entwicklungs-  Kostenbeitrage Vermogenswerte

in Mio. EUR kosten an Dritte Firmenwert in Entwicklung Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 01.01.2024 5541 1.886,0 2354 1653 2.840,8
Umrechnungsdifferenzen -0,7 0,0 -13,7 0,0 -14,5
Zugange 20,7 163,9 0,0 94,6 279,2
Zugange Konsolidierungskreis 10,3 0,0 47,0 0,0 57,3
Abgange -7,2 0,0 0,0 -0,2 -7,3
Abgange Konsolidierungskreis -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,4
Umbuchungen 56,4 17,8 0,0 -72,1 2,1
Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 31.12.2024 633,1 2.067,7 268,7 187,7 3.157,1
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2024

(inkl. Wertminderungen) -409,5 -350,5 -152,3 00 -912,3
Umrechnungsdifferenzen 0,6 0,0 9,9 0,0 10,5
Abschreibungen (inkl. Wertminderungen) -50,0 -26,7 0,0 -0,2 -76,9
Zugange Konsolidierungskreis -2,1 0,0 0,0 0,0 -2,1
Abgange 7,1 0,0 0,0 0,2 7.3
Abgange Konsolidierungskreis 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
Kumulierte Abschreibungen Stand 31.12.2024

(inkl. Wertminderungen) -453,4 -377,3 -142,4 0,0 -973,1
Buchwerte vor Kostenbeitragen per 01.01.2024 144,6 1.535,5 83,1 165,3 1.9285
Buchwerte vor Kostenbeitrdgen per 31.12.2024 179,7 1.690,4 126,3 187,7 2.184,1
Kostenbeitrage

Stand 01.01.2024 -37,1 -826,5 0,0 00 -863,6
Zugange -5,4 -58,6 0,0 0,0 -64,0
Zugange Konsolidierungskreis -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
Abgdnge Konsolidierungskreis 03 00 00 00 0,3
Umbuchungen 1,4 -1,5 0,0 -5,2 -5,3
Stand 31.12.2024 -41,0 -886,7 0,0 -5,2 -932,9
Kumulierte Abschreibungen Stand 01.01.2024 308 116,9 00 00 147,7
Abschreibungen 2,0 3,7 0,0 0,0 5,8
Zugange Konsolidierungskreis 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Abgange Konsolidierungskreis -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,3
Kumulierte Abschreibungen Stand 31.12.2024 32,8 120,6 0,0 0,0 153,4
Kostenbeitrdge per 01.01.2024 -6,3 -709,6 00 0,0 -715,9
Kostenbeitrage per 31.12.2024 -8,2 -766,0 0,0 -5,2 -779,5
Buchwerte nach Kostenbeitrdgen per

01.01.2024 1383 825,9 83,1 165,3 1.212,6
Buchwerte nach Kostenbeitrdgen per

31.12.2024 171,5 9244 126,3 182,4 1.404,6

Bei den immateriellen Vermdgenswerten in Entwicklung handelt es sich um zugekaufte immaterielle Vermogenswerte, die
aber noch nicht fertiggestellt waren und noch nicht genutzt werden.

In den Zugangen zur Position ,Konzessionen, Schutzrechte, Lizenzen sowie Entwicklungskosten” werden in Hohe von
rd. 30,9 Mio. EUR (Vj: rd. 31,6 Mio. EUR) immaterielle Vermogenswerte, die aus konzerninterner Entwicklung stammen,
ausgewiesen, welche teilweise noch in Entwicklung sind.

Die durchschnittliche Restnutzungsdauer von Kostenbeitragen an Dritte betragt rd. 45,0 (Vj:rd. 40,2) Jahre.

Aufwendungen flr Forschung und Entwicklung uber rd. 45,2 Mio. EUR (Vj:rd. 42,7 Mio. EUR) wurden ergebniswirksam
erfasst, da eine Abgrenzung zwischen Entwicklungs- und Forschungsphase der Projekte nicht einwandfrei méglich und das
Risiko der Verwertung der Entwicklungen mit Unsicherheiten behaftet war. Aufwendungen flr Forschung und Entwicklung



Uber rd. 0,4 Mio.EUR (Vj:rd. 0,7 Mio. EUR) wurden im Anlagevermégen unter dem Posten , Konzessionen, Schutzrechte,
Lizenzen sowie Entwicklungskosten” aktiviert.

Die Zugange in der Position , Kostenbeitrage an Dritte” resultieren im Wesentlichen aus geleisteten Kostenbeitragen an die
Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE.

Firmenwert

Die Entwicklung der Firmenwerte ist aus der vorstehenden Tabelle ersichtlich. Diese Firmenwerte sind Uberwiegend der
Rail Cargo Group und der CGU Arverio zugeordnet und werden im Hinblick auf den zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzen
einem Wertminderungstest unterzogen. Der Zugang von Firmenwert 2024 resultiert aus der Erstkonsolidierung der Arverio-
Gruppe (Erlduterung 2).

Wertminderungen

Nach durchgefuhrter Wertminderungsprifung fir Firmenwerte mit aktuellen Plandaten ergibt sich fir 2025 ein
Wertminderungsbedarf in Hohe von rd. 81,1 Mio. EUR. 2024 ergab sich kein Wertminderungsbedarf. Die Parameter zur
Berechnung des Nutzungswertes und weitere Angaben sind aus Erlauterung 3 und Erlduterung 14 ersichtlich. Der per
31.12.2025 ausgewiesene Firmenwert Uber insgesamt rd. 47,0 Mio. EUR (Vj: rd. 126,3 Mio. EUR) entféllt in Hohe von
rd. 47,0 Mio. EUR (Vj: 47,0 Mio. EUR) auf die CGU Arverio sowie per 31.12.2024 in Hohe von rd. 79,3 Mio. EUR auf die
CGU Cargo. Die Ubrigen Veranderungen ergeben sich aus Fremdwahrungseffekten sowie 2024 aus dem Erwerb und der
erstmaligen Vollkonsolidierung der Arverio Deutschland GmbH sowie ihrer vollkonsolidierten Tochtergesellschaften.

16. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Es werden dieser Kategorie nur Immobilien zugeordnet, die nicht als Eisenbahnvermégen (§ 10a Eisenbahngesetz)
qualifiziert und daher frei an Dritte vermietet werden oder verauf3erbar sind. Im Wesentlichen werden daher Immobilien
zu Vermietungszwecken sowie Baurechte unter den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ausgewiesen. Die
Nutzungsdauer dieser Immobilien entspricht den Nutzungsdauern jener Immobilien, die unter den Sachanlagen
ausgewiesen werden.

Der Bilanzposten entwickelt sich wie folgt:

2025 2024
in Mio. EUR in Mio. EUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01. 5206 4695
Zugange 0,0 0,9
Zugange zu Anschaffungskosten aus nachtraglichen Anschaffungen 50,2 45,2
Abgange zu Anschaffungskosten -6,3 -2,1
Umbuchungen aus / zu Sachanlagen 2,2 7,0
Stand 31.12. 566,7 520,6
Kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01. -182,3 -177,0
Abschreibungen -7.2 -6,4
Abgange 5,0 1,1
Stand 31.12. -184,5 -182,3
Nettobuchwert Stand 01.01. 3382 292,5
Nettobuchwert Stand 31.12. 382,2 338,2

Wenn als Finanzinvestition gehaltene Immobilien vermietet werden, erfolgt dies im Rahmen von operativen
Leasingverhaltnissen. Die daraus resultierenden Mietertrage beliefen sich ohne Betriebskosten auf rd. 31,2 Mio.EUR
(Vj:rd. 22,7 Mio. EUR), denen direkt zurechenbare Aufwendungen (einschliefSlich Reparaturen und Instandhaltungen,
allerdings ohne Betriebskosten) in Héhe von rd. 6,6 Mio. EUR (Vj: rd. 5,9 Mio. EUR) gegeniiberstehen. Daruiber hinaus fielen
betriebliche Aufwendungen in Héhe von rd. 0,8 Mio.EUR (Vj:rd. 0,7 Mio.EUR) an, denen keine Mieteinnahmen
gegeniberstehen. Der OBB Konzern ist keine Vertrage fur die Instandhaltung seiner als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien eingegangen, die zu einer diesbezuglichen Verpflichtung flihren.

Der beizulegende Zeitwert betragt rd. 1.342,3 Mio.EUR (Vj:rd. 1.226,6 Mio. EUR). Flir 71 % (Vj: 72 %) der Immobilien
erfolgt die Bewertung mithilfe externer Gutachten, welche nicht ausschlieflich auf Marktdaten beruhen und daher der
Hierarchiestufe 3 zugeordnet sind. Die beizulegenden Zeitwerte fur die restlichen zu Investitionszwecken gehaltenen
Immobilien wurden von konzerninternen Expert:innen der OBB-ImmobilienmanagementGmbH mit einer Discounted
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Cashflow-Berechnung auf Basis der tatsachlichen Mieten fir das jeweilige Mietobjekt ermittelt. Die so ermittelten
beizulegenden Marktwerte wurden ebenso der Hierarchiestufe 3 gemafd IFRS 13 zugeordnet.

17. Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, umfassen in beiden Berichtsjahren Anteile an einem
Gemeinschaftsunternehmen, der Galleria di Base del Brennero— Brenner Basistunnel BBT SE, 1-39100 Bozen und an
mehreren assoziierten Unternehmen.

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen 40,6 40,6
Anteile an assoziierten Unternehmen 34,6 33,3
Stand 31.12. 75,2 73,9

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der zusammengefassten Finanzinformationen des Gemeinschaftsunternehmens
auf den Buchwert des Anteils des Konzerns. Die Werte der Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE sind
vorldufig und an die Rechnungslegungsmethode im Konzern angepasst. Nach der Fertigstellung des Abschlusses 2024 der
Galleria di Base del Brennero haben sich keine wesentlichen Abweichungen zu den vorlaufigen Werten ergeben.

Galleria di Base del Brennero —
Brenner Basistunnel BBT SE

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. EUR in Mio. EUR
Umsatzerlose 0,0 0,0
PlanmaRige Abschreibungen -0,8 -0,7
Zinsertrage 2,6 4,3
Zinsaufwendungen -0,0 %) -0,0%)
Ertragsteueraufwand oder -ertrag 0,0 %) 0,0 %)
Jahrestiberschuss aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen 0,0 0,0
Sonstige Ergebnis 0,0 0,0
Gesamtergebnis 0,0 0,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 425,2 20,2
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 96,7 67,3
Langfristige Vermdgenswerte 25,7 286,5
Kurzfristige Schulden 464,4 291,0
Langfristige Schulden 2,1 1,9
Nettovermdgen 100% 81,1 81,1
Anteil des Konzerns am Nettovermogen des Beteiligungsunternehmens per 01.01. 40,6 40,6
Gesamtergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist 0,0 0,0
vom assoziierten Unternehmen erhaltene Ausschiittungen 0,0 0,0
Buchwert des Anteils am Beteiligungsunternehmen per 31.12. 40,6 40,6

*) Kleinstbetrag.

Die Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE (fortan BBT SE) ist die einzige gemeinsame Vereinbarung
des Konzerns. Die BBT SE ist eine eigenstandige juristische Person. Der Konzern hat einen Residualanspruch am
Nettovermdgen, dementsprechend hat der Konzern seinen Anteil als ein Gemeinschaftsunternehmen eingestuft. Der
Zweck und die Aufgabe der Gesellschaft BBT SE sind Planung und Bau des Brenner Basistunnels. Das Gesamtprojekt
umfasst den Bau des Eisenbahntunnels zwischen Tulfes/Innsbruck und Franzensfeste mit den Haupt-, Erkundungs- und den
Zufahrtstunneln, Multifunktionsstellen, technischen Anlagen, der Betriebsleitzentrale, den erforderlichen Deponien und
den Briicken und Stellen, die fir die Durchfihrung der Bauarbeiten erforderlich sind, sowie die Inbetriebnahme des Tunnels.
Gemafl den Bestimmungen des Staatsvertrags vom 30.04.2004 ist das Gesellschaftskapital der BBT SE zu jeweils 50 %
zwischen ltalien und Osterreich aufgeteilt. Auf &sterreichischer Seite sind die 50 % zur Ganze im Besitz der
OBB-Infrastruktur AG. Die 50 % des italienischen Teils sind zur Génze im Besitz der TFB Societd di Partecipazioni S.p.A. Die
OBB-Infrastruktur AG hat sich verpflichtet, den Bau des Brenner Basistunnels zu 50 % zu finanzieren, und erhalt dafiir vom
Bund einen 100 %igen Zuschuss in Form einer 50-jahrigen Annuitat als Kostenbeitrag. Gemafs Vereinbarungen zwischen
Italien und Osterreich haben sich die beiden Lander bereit erklart, zusétzliche Beitrage im Verhéltnis ihrer Anteile zu leisten,
um etwaige Verluste bei Bedarf auszugleichen.



Die BBT SE weist in ihrem vorlaufigen Jahresabschluss neben den oben angefihrten Werten Gesamtertrage (sonstige
betriebliche Ertrdge) in Hohe von rd. 29,2 Mio.EUR (Vj:rd. 26,6 Mio.EUR) und Gesamtaufwendungen in Hohe von
rd. 31,8 Mio.EUR (Vj:rd. 30,9 Mio.EUR) aus. An die BBT SE wurden im Geschaftsjahr 2025 rd. 300,0 Mio.EUR
(Vj:rd. 150,0 Mio. EUR) als geleistete Kostenbeitrage gezahlt. Die vertraglich mit dem Land Tirol im Zuge des Anteilserwerbs
vereinbarten Refundierungen sowie die vom Bund geleisteten Zahlungen in Zusammenhang mit der Querfinanzierung
StraRe reduzieren den Zuschuss des Bundes und beliefen sich auf rd. 58,0 Mio.EUR (Vj:rd. 55,5 Mio. EUR). Eine
Zusammenfassung der Finanzinformationen fur alle nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen ist in der
folgenden Tabelle dargestellt. Die vom OBB Konzern direkt und indirekt gehaltenen Anteile sind aus dem
Beteiligungsspiegel ersichtlich (Erlduterung 34).

2025 2024
Entwicklung der Anteile an assoziierten Unternehmen in Mio. EUR in Mio. EUR
Stand 01.01. 333 32,6
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 4,2 3,0
Ausschiittungen und iibrige Anderungen 2,4 -2,3
Abgang aufgrund eines Verkaufs -0,5 0,0
Stand 31.12. 34,6 33,3
18. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
2025
in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Beteiligungen 0,0 8,6 8,6
Finanzielle Vermégenswerte — Leasing 3,3 83,7 87,0
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 126,8 23,5 150,3
Gesamt 130,1 115,8 245,9
2024
in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Beteiligungen 0,0 9,7 9,7
Finanzielle Vermdgenswerte — Leasing 3,6 84,7 88,3
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 113,9 73,2 187,1
Gesamt 117,5 167,6 285,1

Finanzielle Vermégenswerte — Leasing

Die finanziellen Vermogenswerte —Leasing umfassen langfristige Darlehen und stehen nahezu zur Ganze im
Zusammenhang mit Cross-Border-Leasing-Transaktionen. Sie dienen zur Abdeckung der kinftigen Zahlungsverpflichtungen
(Leasingraten und Kaufpreis). Kapitalertrage aus thesaurierenden Veranlagungen erhéhen den Posten, die Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen verringert den Posten. Diesen finanziellen Vermdgenswerten stehen in gleicher Héhe
Finanzverbindlichkeiten gegenuber.

Darliber hinaus gibt es finanzielle Vermdgenswerte aus Finanzierungsleasingverhaltnissen in Hohe von rd. 5,2 Mio.EUR
(Vj:rd. 6,3 Mio. EUR).

In den finanziellen Vermdgenswerten — Leasing (langfristig) findet sich in Hohe von rd. 81,8 Mio. EUR (Vj:rd. 81,8 Mio. EUR)
der Restwert fur geleaste Vermdgenswerte, der in Form von Bankeinlagen hinterlegt ist. Diese Vermdgenswerte sind mit
einem geringen Kreditrisiko behaftet, da diese Investment-Grade-Ratings zugeordnet sind.

Ubrige finanzielle Vermégenswerte
In diesem Posten werden hauptsdchlich kurzfristige Wertpapiere, Investmentzertifikate, Derivate in Hedge-Beziehung und
Derivate mit einem positiven Buchwert, die in keiner Hedge-Beziehung stehen, dargestellt.

In den (Ubrigen finanziellen Vermdgenswerten ist eine treuhandische Veranlagung im Zusammenhang mit
Fahrzeugbeschaffungen in Hohe von rd. 60,7 Mio. EUR (Vj:rd. 59,7 Mio. EUR) ausgewiesen.
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Wertminderungen

Die folgende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung des Ausfallrisikos flr die finanziellen Vermdgenswerte:

Ausfallrisiko von finanziellen Vermégenswerten bewertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten 2025 2024
zum 31.12. in Mio. EUR in Mio. EUR
Bruttobuchwert 219,8 236,8
Wertberichtigung -0,2 -0,3

davon erwarteter 12-Monats-Kredjtverlust -0,2 -0,3
Buchwert 219,5 236,5

Der Bruttobuchwert stellt das maximale Ausfallsrisiko fir finanzielle Vermoégenswerte bewertet zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten dar.

19. Zur Verauflerung gehaltene Vermégenswerte

Der Bilanzposten der zur VerauRerung gehaltenen Vermégenswerte stellt sich folgendermalRen dar:

2025 2024

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte in Mio. EUR in Mio. EUR
Stand 01.01. 42 17,4
Abgange durch Verauferung 0,0 7,2
Zugange (Einzelne Vermogenswerte) 6,2 0,0
Stand 31.12. 10,4 4,2
davon zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesen 10,4 42

Bei den im Geschaftsjahr 2025 ausgewiesenen Vermodgenswerten handelt es sich um Gebdude und Grundstlicke, die
gemald Immobilienstrategie als nicht betriebsnotwendig bzw. nicht als Finanzinvestition eingestuft wurden und daher als
zur VerauBerung gehalten ausgewiesen werden.

Die im Geschaftsjahr 2024 verduRerten Vermogenswerte betrafen eine Bahnstrecke und ein mittels Baurecht verduf3ertes
Logistikcenter. Der Verkaufserlds 2024 betrug rd. 21,2 Mio. EUR, der realisierte Gewinn rd. 14,0 Mio. EUR, welcher in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen gemeinsam mit den Ertrdgen aus dem Abgang vom Anlagevermdgen ausgewiesen wird.

Bei den per 31.12.2024 zur VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerten mit einem Buchwert von rd. 4,2 Mio. EUR handelt
es sich um ein Grundstlck in Tschechien und ein Grundstiick in Rumanien, welches bereits zum 31.12.2023 als zur
Verdauflerung gehalten klassifiziert war und im Geschaftsjahr 2025 nicht verdufSert wurde. Das Management halt
unverandert an den Verkaufsplanen fest und es wird mit einem Verkauf im Jahr 2026 gerechnet wird. Der geplante
Verkaufserl6s liegt Uber dem fortgeftihrten Buchwert.

Bei den im Geschaftsjahr 2025 zugegangenen Vermogenswerten in Héhe von rd. 3,6 Mio. EUR handelt es sich um Gebéude
und Grundstlcke in Osterreich und mit einem Buchwert von rd. 2,6 Mio. EUR um eine Immobilie in Tschechien.

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen den vereinbarten Kaufpreisen oder den erwarteten Verhandlungsergebnissen mit
den Vertragspartnern, womit die Zuordnung des beizulegenden Werts zur Hierarchiestufe 3 gemaf IFRS 13 erfolgt. Ein
Ausweis unter ,zur VerdufBerung gehaltene Vermogenswerte” erfolgt nur dann, wenn entsprechende

Aufsichtsratsbeschlusse vorliegen und mit der VeraufSerung im folgenden Geschaftsjahr hdchstwahrscheinlich zu rechnen
ist.

Nach dem Bilanzstichtag per 31.12.2025 wurden keine wesentlichen Vermdgenswerte zum Verkauf bestimmt.



20. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

und sonstige Forderungen
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31.12.2025
in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 610,7 0,0 610,7
aavon Vertragsvermdégenswerte (Fertigungsauftrage) 7191 0.0 7191
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 681,2 229,5 910,7
davon Forderungen aus Verkehrskonzessionen 186 122,8 141,4
Forderungen aus Ertragsteuern 1,3 0,0 1,3
Gesamt 1.293,2 229,5 1.522,7
31.12.2024
in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 588,5 0,0 588,5
davon Vertragsvermdégenswerte (Fertigungsauftrage) 187 00 187
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 585,9 226,6 812,5
aavon Forderungen aus Verkehrskonzessionen 18,1 141,4 159,5
Forderungen aus Ertragsteuern 3,2 0,0 3,2
Gesamt 1.177,6 226,6 1.404,2

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren insbesondere aus Transportleistungen sowie Forderungen aus
Verkehrseinnahmen und aus der Abrechnung gemeinwirtschaftlicher Leistungen. Die Buchwerte der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen entsprechen aufgrund der kurzen Laufzeit anndhernd dem
beizulegenden Zeitwert.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Fertigungsauftrage im Zusammenhang mit Leistungen fur
Dritte erfasst, bei denen die Leistungserstellung noch nicht abgeschlossen ist. Flr Fertigungsauftrage wurden
Auftragserlose Gber rd. 115,1 Mio. EUR (Vj:rd. 115,3 Mio. EUR) realisiert.

Bei den in den sonstigen Forderungen ausgewiesenen Forderungen aus Verkehrskonzessionen handelt es sich um die
Barwerte der unbedingten vertraglichen Anspriche auf Erhalt von Zuschissen im Zusammenhang mit
Dienstleistungskonzessionen. In den Leasingverbindlichkeiten werden in gleicher Hohe finanzielle Verbindlichkeiten fur die
eingegangenen Verpflichtungen zur Zahlung von Leasingraten ausgewiesen. Nahere Angaben werden im Abschnitt
.Vereinbarungen und Leistungsbeziehungen mit Bestellerorganisationen in Deutschland” in Erlduterung 31 gegeben. In
den sonstigen Forderungen und Abgrenzungen sind Forderungen aus der Umsatzsteuer gegenliber der Osterreichischen
Finanzverwaltung enthalten. Darlber hinaus finden sich in diesem Posten Forderungen gegenuber der Republik Osterreich
aus der Lehrlingsférderung.

In den sonstigen Forderungen sind Abgrenzungen uber rd. 162,5 Mio.EUR (Vj:rd. 152,2 Mio.EUR) enthalten. Die
Abgrenzungsposten betreffen im Wesentlichen vorausbezahlte Haftungsentgelte an den Bund Uber rd. 48,6 Mio. EUR
(Vj:rd. 57,1 Mio.EUR) und die im Dezember ausbezahlten Gehalter inklusive Abgaben fir Janner in Hohe von
rd. 49,9 Mio. EUR (Vj:rd. 49,9 Mio. EUR).
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Die Wertberichtigungen betreffen vor allem Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und entwickelten sich wie folgt:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Stand 01.01. 47,6 53,0
Verbrauch -7,4 -7.4
Nettoneubewertung der Wertberichtigungen 1,3 2,0
Stand 31.12. 41,5 47,6
davon aus sonstigen Forderungen 34 4.0

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen Uber das Ausfallrisiko und die erwarteten Kreditverluste aus
Lieferungen und Leistungen, aufgegliedert nach Teilkonzernen des OBB Konzerns:

31.12.2025 Brutto- davon

Analyse des Ausfallrisikos nach Falligkeit von Buchwert (vor davon pauschale

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Abzug von Wert- Einzelwert- Einzelwert- Netto-
in Mio. EUR Wertbericht.)  berichtigung berichtigung berichtigung Buchwert
Forderungen nicht und bis zu 90 Tagen uberfallig 598,0 7,4 4,6 2,7 590,7
90 bis 180 Tage Uberfallig 6,3 1,5 0,4 1,1 4,8
180 bis 360 Tage uberfallig 5,7 41 3,3 0,7 1,7
Uber 360 Tage Uberfdllig 38,7 25,2 23,1 2,0 13,6
Gesamtexposure 648,8 38,1 31,5 6,5 610,7

davon davon

31.12.2025 Brutto- ggii. davon  davon ggii. davon  davon
Analyse des Ausfallrisikos Buchwert (vor davon Dritte ggu. ggu. davon Dritte ggu. ggu.
nach Abzug von ggu. Dritte ,Rail Dritte  Dritte ggu. Dritte ,Rail Dritte  Dritte
Risikogruppen/Teilkonzern Wert- , Personen- Cargo JInfra- ,Son- Wert- , Personen- Cargo JInfra- ,Son-
in Mio. EUR berichtigung) ~ verkehr” Austria” struktur”  stige” berichtigung verkehr”  Austria” struktur”  stige”
Forderungen nicht und bis zu

90 Tagen uberfallig 597,9 205,7 276,0 107,6 8,6 7,3 2,2 2,6 2,5 0,0
90 bis 180 Tage Uberfallig 6,3 1,8 2,0 2,2 0,4 1,5 0,1 0,6 0,5 0,3
180 bis 360 Tage Uberfallig 57 0,4 1,5 3,7 0,1 4,1 0,2 0,7 3,2 0,0
Uber 360 Tage Uberfdllig 38,7 2,3 16,4 19,8 0,2 25,2 1,2 14,6 9,3 0,1
Gesamtexposure 648,8 210,2 2959 133,3 9,3 38,1 3,7 18,4 15,5 0,4
31.12.2024 Brutto- davon

Analyse des Ausfallrisikos nach Félligkeit von Buchwert (vor davon pauschale

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Abzug von Wert- Einzelwert- Einzelwert-

in Mio. EUR Wertbericht.) berichtigung berichtigung berichtigung Netto-Buchwert
Forderungen nicht und bis zu 90 Tagen uberfallig 586,3 8,2 6,0 2,1 578,1
90 bis 180 Tage Uberfallig 8,0 3,1 2,0 1,1 4,9
180 bis 360 Tage Uberfallig 5.4 3,4 2,7 0,7 2,0
Uber 360 Tage Uberfdllig 32,4 28,8 25,9 2,8 3,5
Gesamtexposure 632,0 43,6 36,6 6,7 588,5

davon davon

31.12.2024 Brutto- ggu. davon  davon ggu. davon  davon
Analyse des Ausfallrisikos Buchwert (vor davon  Dritte ggu. ggu. davon  Dritte ggu. ggu.
nach Abzug von ggu. Dritte ,Rail Dritte Dritte ggu. Dritte ,Rail Dritte  Dritte
Risikogruppen/Teilkonzern Wert- ,Personen-  Cargo .Infra- .Son- Wert- ,Personen-  Cargo . Infra- ,Son-
in Mio. EUR berichtigung) verkehr” Austria”  struktur” stige”  berichtigung verkehr” Austria” struktur”  stige”
Forderungen nicht und bis zu

90 Tagen uberfallig 586,3 182,1 2645 1281 11,6 8,2 0,8 1,4 6,0 0,0
90 bis 180 Tage Uberfallig 8,0 1,6 4,6 1,8 0,0 3,1 0,3 1,9 1,0 0,0
180 bis 360 Tage Uberfallig 5,4 0,6 2,5 2,2 0,0 3,4 0,2 2,8 0,4 0,0
Uber 360 Tage Uberfdllig 32,4 5,3 18,7 8,1 0,2 28,8 3,9 17,8 6,9 0,1
Gesamtexposure 632,0 189,7 290,3 140,2 11,8 43,6 52 23,9 14,3 0,2




Eine Zusammenfassung des Ausfallrisikos fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen
zeigt die folgende Tabelle:

2025 2024
Ausfallrisiko in Mio. EUR in Mio. EUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 648,8 632,0
sonstige Forderungen 9141 816,7
Gesamter Bruttobuchwert Forderungen 1.562,9 1.448,7
abzlglich Wertminderung 41,5 47,6

aavon fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 381 436
aavon flir sonstige Forderungen 34 40
Buchwert 1.521,4 1.401,1

Weitere Angaben sind in Erlauterung 29 enthalten.

21. Vorrate
Dieser Bilanzposten stellt sich folgendermaf3en dar:

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Vorrate 526,3 452,6
fertige Erzeugnisse 14,1 11,8
geleistete Anzahlungen 7,8 8,5
Gesamt 548,2 472,9
davon Verwertungsobjekte 61,5 47,5
davon bewertet zu Anschaffungskosten 320,9 268,4

Die Vorrate umfassen unter anderem Materialbestande und Ersatzteile fir den Ausbau und die Instandhaltung des
Schienennetzbetriebs und fiir Fahrzeuge sowie Betriebsmittel und Verwertungsobjekte. Der ausgewiesene Wareneinsatz
ist aus Erlduterung? ersichtlich. Der Posten ,Materialaufwand” enthalt Aufwendungen aus der Wertberichtigung von
Vorraten in Héhe von rd. 6,1 Mio.EUR (Vj:rd. 5,2 Mio. EUR) und wird in den Aufwendungen fur Material und bezogene
Leistungen ausgewiesen. Es wurde eine erfolgswirksame Wertaufholungen in HoOhe von rd. 1,3 Mio. EUR
(Vj: rd. 0,0 Mio. EUR) durchgeftihrt.

Unter den Vorraten werden Verwertungsobjekte in Hohe von rd. 61,5 Mio. EUR (Vj:rd. 47,5 Mio. EUR) ausgewiesen. Die
Verwertungsobjekte betreffen jene Liegenschaften, die betrieblich nicht mehr genutzt und fur den spateren Verkauf
entwickelt werden. Es handelt sich um ehemalige Bahnhofs- und Eisenbahnanlagen, die dem dauernden Betrieb dienten.
Betroffen sind wesentliche Projekte, wie zum Beispiel die Flachen des ehemaligen Sudbahnhofs, des Frachtenbahnhofs
Wien Nord sowie des Nordwestbahnhofs, die in groSem Umfang entwickelt werden.

22. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. EUR in Mio. EUR
Kassenbestand 5,5 6,1
Guthaben bei Kreditinstituten 184,4 2821
Stand gemaR 31.12. (Bilanz) 189,9 288,2
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -8,4 -5,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -14,0 -3,3
Stand Liquide Mittel (Geldflussrechnung) 167,5 279,9

Dieser Posten beinhaltet Veranlagungen sowie Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestande, die alle kurzfristig sind
(Fristigkeit unter drei Monaten), wobei die verbleibende Restlaufzeit zum Zeitpunkt des Erwerbs ausschlaggebend ist. Der
Buchwert dieser Vermdgenswerte entspricht ihrem beizulegenden Zeitwert. Samtliche Bestandteile der liquiden Mittel
stehen zur freien Verfiigung des OBB Konzerns. Die Zusammensetzung des Finanzmittelfonds wird in Erliuterung33
beschrieben.
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23. Grundkapital und Ubriges Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals kann aus der Aufstellung der Veranderung des Eigenkapitals entnommen werden.

Grundkapital und Kapitalriicklagen

Das Grundkapital ist unverandert in 190.000 Stlick Stammaktien im Nennbetrag von je 10.000 Euro zerlegt und zur Ganze
einbezahlt. Das Grundkapital ist in §2 (1) Bundesbahngesetz festgelegt und ist jenes des Mutterunternehmens. Die
Aufbringung des Grundkapitals erfolgte gemaf3 § 2 (2) Bundesbahngesetz durch Einlage samtlicher Anteile des Bundes an
den Osterreichischen Bundesbahnen. Die Anteile waren mit dem Eigenkapital im Sinne des § 224 (3) UGB gemaR der Bilanz
der Osterreichischen Bundesbahnen zum 31.12.2003 anzusetzen. Die Anteile an der OBB-HoldingAG sind gemaR
§ 2 (1) Bundesbahngesetz zu 100 % der Republik Osterreich vorbehalten und werden nicht éffentlich gehandelt.

Die Kapitalrucklagen betragen rd. 144,6 Mio. EUR (Vj: rd. 144,6 Mio. EUR). Diese ergeben sich im Wesentlichen aus
Umgrindungsvorgangen in der Vergangenheit. Bei der Erhéhung im Jahr 2024 um rd. 2,7 Mio. EUR handelt es sich um
eine spaltungsgeborene Kapitalriicklage, die das Ubertragungskapital und die Confusio aus der Abspaltung zur Aufnahme
des Teilbetriebes Infrastruktur der Graz-Kéflacher Bahn und Busbetrieb GmbH betrifft (siehe A. Grundlagen und
Rechnungslegungsmethoden).

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital

Dieser Posten wurde fiir die nicht der OBB-HoldingAG gehérenden Anteile am Eigenkapital der jeweiligen
vollkonsolidierten Tochterunternehmen gebildet. Die Entwicklung dieses Postens wird in der Aufstellung der Veranderung
des Eigenkapitals dargestellt.

24. Rucklagen und erwirtschaftetes Ergebnis

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Andere Ricklagen -84,4 -104,6
davon Cashflow-Hedge-Riicklage =30 -17,4
aavon Wahrungsdifferenzen -81,4 -87,2
Erwirtschaftetes Ergebnis 1.365,1 1.426,7

Darlber hinaus werden versicherungsmathematische Verluste aus der Neubewertung der Abfertigungs- und
Pensionsriickstellung in  Hohe von rd. 0,0 Mio.EUR (Vj:rd.-7,7 Mio.EUR) in der Position ,erwirtschaftetes
Ergebnis” ausgewiesen. In den versicherungsmathematischen Verlusten der Gesamtergebnisrechnung sind Steuereffekte
in Héhe von rd. 270 TEUR (Vj:rd. 276 TEUR) enthalten.

Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende Unterschiedsbetrige, die vor dem Ubergang auf IFRS entstanden sind, werden
im erwirtschafteten Ergebnis ausgewiesen. Weitere Informationen hinsichtlich der Veranderung der beizulegenden
Zeitwerte werden in Erlduterung 29.4.1. gemacht.

Die Veranderung der Cashflow-Hedge-Rucklage ist in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung dargestellt. Die im sonstigen
Ergebnis enthaltenen Ertragssteuern betreffen nur die steuerpflichtigen Sachverhalte. Die Wahrungsumrechnungs-
differenzen sind das Ergebnis aus der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Geschaftsbetriebe auf die
Berichtswahrung. Die Cashflow-Hedge-Riicklage betrifft im Wesentlichen Commodity-Derivate.

Weitere Erlauterungen zum Eigenkapital finden sich in der Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals.
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25. Finanzverbindlichkeiten
Die Finanzverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025
in Mio. EUR bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre  mehr als 5 Jahre Gesamt
Anleihen 1.034,0 721,8 3.604,7 5.360,5
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 429,0 2.866,4 3.359,8 6.655,2
Finanzverbindlichkeiten Leasing 173,0 449,5 220,0 842,5
davon aus Verkehrskonzessionen 18,6 79,6 431 141,4
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 1.153,7 4.989,5 20.201,8 26.345,0
Gesamt 2.789,7 9.027,3 27.386,3 39.203,2
31.12.2024
in Mio. EUR bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre  mehr als 5 Jahre Gesamt
Anleihen 1.527,7 1.538,5 3.825,3 6.891,5
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 227,0 2.054,0 3.551,6 5.832,6
Finanzverbindlichkeiten Leasing 169,4 444,9 262,0 876,3
davon aus Verkehrskonzessionen 18,1 775 639 159 5
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 454,5 4.602,9 17.471,9 22.529,3
Gesamt 2.378,6 8.640,3 25.110,8 36.129,7

Von den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten betreffen mit einem Buchwert von rd. 4.038,6 Mio. EUR
(Vj:rd. 4.088,5 Mio. EUR) Finanzierungen durch die Europdische Investitionsbank (EIB). Im Laufe des Jahres 2025 wurde
keine und im Laufe des Jahres 2024 eine Finanzierung mit einem Nominale von 200 Mio. EUR, einer Laufzeit von 2009 bis
2024 und einem Nominalzinssatz von 4,4 % getilgt. Weiters erfolgten analog zum Vorjahr zu zwei EIB-Finanzierungen
Ratentilgungen in Hohe von 50 Mio. EUR. Die verbleibenden Vertrage setzen sich wie folgt zusammen:

Finanzverbindlichkeiten

gegenlber EIB 2025 Nominale

Restlaufzeit in EUR Laufzeiten Nominalzinssatz Effektivverzinsung Anmerkung
bis zu 1 Jahr 140.000.000,00 2006 bis 2026 4,247 % 4,247 % 1 Vertrag
1 bis 5 Jahre 1.750.000.000,00 2007 bis 2030 1,238 % bis 4,813 % 1,245 % bis 4,818 % 9 Vertrage
mehr als 5 Jahre 2.150.000.000,00 2011 bis 2049 0,429 % bis 3,524 % 0,429 % bis 3,529 % 15 Vertrage
Gesamt 4.040.000.000,00 25 Vertrége

Finanzverbindlichkeiten

gegenlber EIB 2024 Nominale

Restlaufzeit in EUR Laufzeiten Nominalzinssatz Effektivverzinsung Anmerkung
1 bis 5 Jahre 1.140.000.000,00 2006 bis 2029 3,58 % bis 4,813 % 3,585 % bis 4,818 % 5 Vertrage
mehr als 5 Jahre 2.950.000.000,00 2010 bis 2049 0,429 % bis 4,184 % 0,429 % bis 4,189 % 13 Vertrage
Gesamt 4.090.000.000,00 18 Vertréage

Bei Anderungen des Bundesbahngesetzes, wenn die OBB-Infrastruktur AG ihre Vermégenswerte verduRern sollte, sich die
Eigentimerstruktur andert oder die Projektkosten wesentlich geringer als geplant sind, dann ist entweder die EIB zu
informieren oder es sind zusatzliche Sicherheiten beizubringen. Zudem kénnte die EIB noch nicht ausgezahlte Kredite
zurtickbehalten oder aber eine Riickzahlung verlangen.
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Haftungen des Bundes

Haftungen des Bundes bestehen fir Anleihen mit einem Buchwert in Hoéhe von rd.5.326,4 Mio.EUR
(Vj:rd. 6.826,2 Mio.EUR). Des Weiteren sind Verbindlichkeiten bei der EUROFIMA mit einem Buchwert in Hohe von
rd. 299,6 Mio. EUR (Vj:rd. 387,8 Mio. EUR) durch Haftungen des Bundes abgesichert.
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Emittierte Anleihen

Die Anleihen mit einem Gesamtnominalwert in Hohe von rd. 5.325,0 Mio. EUR (Vj: rd. 6.825,0 Mio. EUR) gliedern sich wie
folgt:

Nominal Wahrung Laufzeit ISIN Zinssatz
100.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 X50243862876 2,9900 %
100.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 X50244522396 2,9900 %
100.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 X50252697130 3,5000 %

50.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 X50252721450 3,5000 %
100.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 XS0275973278 3,4900 %
80.000.000,00 EUR 2006 bis 2036 X50275974599 3,4900 %
100.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 X50321318163 4,0000 %
100.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 XS0324893626 4,0000 %
50.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 X50324895670 4,0000 %
100.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 X50328866982 4,0000 %
50.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 XS0331427905 4,0000 %
50.000.000,00 EUR 2007 bis 2037 XS0336043517 3,9900 %
50.000.000,00 EUR 2010 bis 2030 X50497430172 4,2100 %
70.000.000,00 EUR 2010 bis 2030 XS0503724642 4,2000 %
100.000.000,00 EUR 2010 bis 2030 XS0512125849 3,9000 %
1.000.000.000,00 EUR 2011 bis 2026 XS0691970601 3,5000 %
200.000.000,00 EUR 2011 bis 2031 XS0717614951 4,0000 %
1.350.000.000,00 EUR 2012 bis 2032 X50782697071 3,3750 %
75.000.000,00 EUR 2013 bis 2033 XS0954197470 2,1250 %
1.000.000.000,00 EUR 2013 bis 2033 X50984087204 3,0000 %
500.000.000,00 EUR 2014 bis 2029 XS1071747023 2,2500 %

Von 2005 bis 2014 hat die OBB-Infrastruktur AG ein Euro-Medium-Term-Note-Programm (EMTN) aufgelegt. Die Zahlungen
hinsichtlich der unter diesem Rahmenvertrag ausgegebenen Anleihen sind von der Republik Osterreich unbedingt und
unwiderruflich garantiert. Alle oben angefihrten Anleihen wurden von der OBB-Infrastruktur AG im Rahmen dieses
Programms begeben.

2015 wurden sechs Anleihen (rd. 108,5 Mio. USD) begeben, von denen eine (Vj: drei) in Hohe von rd. 40,1 Mio. USD
(Vj:rd. 67,8 Mio. USD) mit der CUSIP-Nummer A5790#ADO0 (Laufzeitende 2026) noch aushaftet. Zwei Anleihen mit den
CUSIP-Nummern A5790#AE8 und A5790#AF5 wurden 2025 beglichen. Der beizulegende Zeitwert dieser Anleihe wird mit
einem Bewertungsmodell auf Basis beobachtbarer Marktdaten ermittelt und daher dem Level 2 der Fair-Value-Hierarchie
zugeordnet (Erlduterung 29.5).

Finanzverbindlichkeiten Leasing

Bei den in den Finanzverbindlichkeiten Leasing ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Verkehrskonzessionen handelt es sich
um den Barwert der eingegangenen Verpflichtungen zur Zahlung von Leasingraten im Zusammenhang mit
Dienstleistungskonzessionen. In den sonstigen Forderungen werden in gleicher Hohe die unbedingten vertraglichen
Anspriche auf Erhalt von Zuschiissen ausgewiesen. Nahere Angaben werden im Abschnitt ,Vereinbarungen und
Leistungsbeziehungen mit Bestellerorganisationen in Deutschland” in Erlauterung 3 gegeben.

Die Finanzverbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen nach IFRS 16 betragen rd. 582,1 Mio. EUR (Vj: rd. 584,5 Mio. EUR). Die
Gegenposten zu diesen Werten werden als Nutzungsrechte in den Sachanlagen ausgewiesen.

Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus EUROFIMA-Darlehen in Héhe von rd. 299,6 Mio. EUR
(Vj:rd. 387,8 Mio. EUR), von denen im Jahr 2025 ein Betrag von rd. 224,6 Mio. EUR (Vj:rd. 88,2 Mio. EUR) eine Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr hat. Ansonsten werden in diesem Posten Verbindlichkeiten gegeniiber dem Bund (OeBFA) mit
einem Buchwert von rd. 23.586,0 Mio. EUR (Vj:rd. 19.999,4 Mio.EUR) und die negativen Barwerte von derivativen
Finanzinstrumenten ausgewiesen. Von den Verbindlichkeiten gegeniber dem Bund (OeBFA) sind rd. 521,3 Mio. EUR
(Vj: keine) kurzfristig.

Die OBB-Infrastruktur AG nimmt seit dem Jahr 2017 die notwendige Finanzierung vor allem (iber Darlehen der Republik
Osterreich in Erledigung durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA) anstatt (ber eigene
Anleiheemissionen am Kapitalmarkt auf. Alle bestehenden Anleihen der OBB-Infrastruktur AG und deren Garantien durch
die Republik Osterreich bleiben von dieser Erweiterung der Finanzierungsinstrumente der OBB-Infrastruktur AG unberiihrt.



Nachfolgend die Aufstellung der langfristigen Finanzverbindlichkeiten gegeniiber dem Bund (OeBFA) gegliedert nach
Falligkeiten:

durch-
Finanzverbindlichkeiten schnittliche
gegenliber OeBFA 2025 Nominale Effektiv-
Restlaufzeit in EUR Laufzeiten ~ Nominalzinssatz ~ Effektivverzinsung  verzinsung Anmerkung
0,7500 % bis -0,6520 % bis
bis zu 1 Jahr 604.100.000,00 2020 bis 2026 2,0650 % 2,9680 % 1,4937 % 5 Vertrage
0,0000 % bis -0,6150 % bis
1 bis 5 Jahre 4.948.050.000,00 2017 bis 2030 6,2500 % 3,4900 % 1,4777 % 30 Vertrage
0,0000 % bis -0,2710 % bis
mehr als 5 Jahre 19.479.567.000,00 2017 bis 2120 4,1500 % 3,8220 % 2,2857 % 106 Vertrage
Gesamt 25.031.717.000,00 141 Vertrége
durch-
Finanzverbindlichkeiten . schnittliche
gegeniiber OeBFA 2024 Nominale Effektiv-
Restlaufzeit in EUR Laufzeiten  Nominalzinssatz ~ Effektivverzinsung  verzinsung Anmerkung
0,0000 % bis -0,6520 % bis
1 bis 5 Jahre 4.366.050.000,00 2017 bis 2028 6,2500 % 3,1510 % 1,2514 % 29 Vertrage
0,0000 % bis -0,2710 % bis
mehr als 5 Jahre 16.486.267.000,00 2017 bis 2120 4,1500 % 3,8220 % 2,0597 % 94 Vertrage
Gesamt 20.852.317.000,00 123 Vertrége

Es bestehen 141 (Vj: 123) Finanzierungen mit Laufzeiten bis in das Jahr 2120.

Finanzverbindlichkeiten aus Leasing Uber rd. 26,8 Mio. EUR (Vj:rd. 13,6 Mio. EUR) sind mit finanziellen Vermogenswerten
und Ubrige Finanzverbindlichkeiten tber rd. 111,9 Mio.EUR (Vj:rd. 126,0 Mio. EUR) im Wesentlichen mit Wagenmaterial
dinglich besichert.

In beiden Geschaftsjahren hat der Konzern samtliche Verpflichtungen aus den Darlehens- und Kreditvertragen erfullt.

26. Riickstellungen

Bei der Ermittlung der Ruckstellungen wurde beurteilt, ob eine Inanspruchnahme des OBB Konzerns wahrscheinlich ist und
die voraussichtliche Hohe der Rickstellung zuverlassig geschatzt werden kann. Die Rickstellung wird in der Héhe der
wahrscheinlichen Inanspruchnahme angesetzt. Wenn die zu bewertende Ruckstellung eine grofse Anzahl von Positionen
umfasst, wird die Erwartungswertmethode angewendet. Bei gleich wahrscheinlichen Szenarien wird der Mittelwert
ruckgestellt.

26.1. Personalriickstellungen

Personalriickstellungen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Gesetzliche Abfertigungen 79,3 84,1
Pensionen 0,8 0,8
Jubildumsgelder 236,5 249,9
Sonstige Personalrlckstellungen 1,7 0,8
Gesamt 318,3 335,6
davon langfristig 3183 3356

Bis auf die versicherungsmathematischen Gewinne oder Verluste aus der Riickstellung flr gesetzliche Abfertigungen und
Pensionen werden samtliche erfolgswirksamen Veranderungen der Personalriickstellungen im Personalaufwand
ausgewiesen.
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Versicherungsmathematische Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die bei der Bewertung von Verpflichtungen aus Jubildumsgeldzuwendungen, Abfertigungen und
Pensionen verwendeten Annahmen:

31.12.2025 31.12.2024
Abzinsungsfaktor Abfertigung 4,20 % 3,50 %
Abzinsungsfaktor Pension 4,10 % 3,45 %
Abzinsungsfaktor Jubildaum 3,90 % 3,35 %
Gehaltssteigerungen 4,50 % 4,60 %
Pensionssteigerungen 2,00 % 2,00 %
Fluktuationsrate Jubildum Mitarbeiter:innen mit Definitivstellung 0,00 bis 1,15 % 0,00 bis 1,21 %
Fluktuationsrate Jubildaum Gbrige Angestellte 0,00 bis 6,82 % 0,00 bis 7,48 %

Bei den Abfertigungs- und Jubildumsgeldern ist der Konzern Ublicherweise folgenden versicherungsmathematischen
Risiken ausgesetzt:

— Zinsanderungsrisiko: Ein Rickgang des Anleihezinssatzes fuhrt zu einer Erhéhung der Riickstellungen.

— Gehaltsrisiko: Der Barwert der Ruckstellungen wird auf Basis der geplanten zukiinftigen Gehalter der beglnstigten
Arbeitnehmer:innen ermittelt. Somit fihren Gehaltserhbhungen Uber das bereits im Barwert berlcksichtigte Ausmaf3
der beguinstigten Arbeitnehmer:innen zu einer Erhdhung der Rickstellungen.

Gesetzliche Abfertigungen

Fir die sich aus einzelnen dienstrechtlichen oder vertraglichen Bestimmungen ergebenden Abfertigungsanspriiche jener
Dienstnehmer:innen, die nicht Mitarbeiter:iinnen mit Definitivstellung sind, wird eine Rickstellung fur Abfertigungen
eingestellt. Die Berechnung der Ruckstellung erfolgt versicherungsmathematisch nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren (PUC-Methode), das fiir Bewertungen nach IAS19 vorgeschrieben ist und richtet sich nach den
biometrischen Rechnungsgrundlagen der Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO) 2018-P — gemischter Bestand -
Rechnungsgrundlagen fir Pensionsversicherung.

Verpflichtungen aus Abfertigungen fur Mitarbeiter:innen, deren Dienstverhaltnis vor dem 01.01.2003 begonnen hat,
werden wie nachfolgend beschrieben durch leistungsorientierte Plane abgedeckt. Infolge einer gesetzlichen Anderung
unterliegen Mitarbeiter:innen, deren Dienstverhaltnis in Osterreich nach dem 01.01.2003 begonnen hat, einem
beitragsorientierten Versorgungsplan. In diesem Zusammenhang hat der OBB Konzern in den beiden Berichtsjahren
rd. 27,1 Mio.EUR (Vj:rd. 23,5 Mio. EUR) in den beitragsorientierten Versorgungsplan (VBV Vorsorgekasse AG und APK-
PENSIONSKASSE AG) eingezahlt.

Bei Pensionsantritt erhalten berechtigte Mitarbeiter:innen eine Abfertigung, die — abhangig von ihrer Dienstzeit — ein
Mehrfaches ihres monatlichen Entgelts, maximal aber zwolf Monatsentgelte betragt. Bei Beendigung des
Dienstverhaltnisses werden maximal drei Monatsentgelte sofort, dariiber hinausgehende Betrage verteilt Uber einen
Zeitraum von hochstens zehn Monaten ausgezahlt. Im Falle des Todes haben die Erbberechtigten der Mitarbeiter:innen
Anspruch auf 50 % der Abfertigung.

Die folgende Tabelle zeigt die Komponenten der Nettoabfertigungsaufwendungen der Periode sowie die Entwicklung der
Abfertigungsriickstellungen in den beiden Berichtsjahren:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Barwert der Verpflichtung zum 01.01. 84,1 84,4
Dienstzeitaufwand 3,6 4,0
Zinsaufwand 2,9 3,0
im Periodenergebnis erfasst 6,5 7,0
Versicherungsmathematische Verluste (+) / Gewinne (-) aus Anderungen finanzieller Annahmen -8,0 -5,7
Erfahrungsbedingte Anpassungen 0,1 -0,4
Im sonstigen Ergebnis erfasst -7,9 -6,1
Abfertigungszahlungen -3,4 -2,0
Unternehmensverkaufe und -erwerbe sowie Ubertritte im Konzern 0,0 0,8

Barwert der Verpflichtung zum 31.12. 79,3 84,1




Abfertigungsriickstellungen in Hohe von rd. 3,4 Mio.EUR (Vj:rd. 2,8 Mio.EUR) werden in 2026, in HOhe von
rd. 11,4 Mio.EUR (Vj:rd. 11,2 Mio. EUR) in 2027 bis 2030 und in Héhe von rd. 64,5 Mio. EUR (Vj:rd. 70,1 Mio. EUR) nach
2030 fallig. Die mittlere Restlaufzeit (Duration) betragt 12,6 (Vj: 13,4) Jahre.

In der nachfolgenden Sensitivitdtsanalyse fur Abfertigungsverpflichtungen wird die Auswirkung resultierend aus
Anderungen wesentlicher versicherungsmathematischer Annahmen auf die Verpflichtungen dargestellt. Es wurde jeweils
ein wesentlicher Einflussfaktor verdndert, wahrend die Ubrigen Einflussgrofen konstant gehalten wurden. In der Realitat
ist es jedoch eher unwahrscheinlich, dass diese EinflussgrofRen nicht korrelieren. Die Ermittlung der Verpflichtung unter
Anwendung von geanderten Parametern erfolgt analog zur Ermittlung der tatsachlichen Verpflichtung nach der
Projected-Unit-Credit-Methode (PUC-Methode) gemaf3 IAS 19.

Eine Anderung der versicherungsmathematischen Parameter wiirde sich wie folgt auswirken:

Veranderung der Erhéhung des Parameters/ Reduktion des Parameters/
Sensitivitatsanalyse der Annahme Veranderung DBO Veranderung DBO
Rickstellung fiir Abfertigungen in % 2025 in Mio. EUR 2024 in Mio. EUR 2025 in Mio. EUR 2024 in Mio. EUR
Zinssatz +/- 0,2 -1,9 -1,8 1,9 1,8
Bezugserhéhung +/-0,2 1,9 1,8 -1,9 -1,8

Jubildumsgelder

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mit Definitivstellung sowie bestimmte Angestellte (im Folgenden ,Mitarbeiter:innen”)
haben einen Anspruch auf Jubildumsgelder. Gemafls den gesetzlichen und vertraglichen Bestimmungen erhalten die
Berechtigten nach 25 Dienstjahren zwei Monatsgehalter und nach 40 Dienstjahren vier Monatsgehalter. Mitarbeiter:innen,
die zum Zeitpunkt des Pensionsantritts mindestens 35 Dienstjahre geleistet haben, wird ebenfalls ein anteiliges
Jubildumsgeld von bis zu vier Monatsgehaltern ausgezahlt.

Die Berechnung der Rickstellung wurde versicherungsmathematisch nach der PUC-Methode erstellt, welche fur die
Bewertungen nach IAS19 vorgeschrieben ist. Sie erfolgte nach den biometrischen Rechnungsgrundlagen der
Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO) 2018-P gemischter Bestand — Rechnungsgrundlagen fir Pensionsversicherung. Die
Rickstellung wird Uber die Dienstzeit unter Anwendung eines Fluktuationsabschlags fur Mitarbeiter:innen, die vorzeitig
aus dem Dienstverhaltnis ausscheiden, gebildet. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden sofort in der
Periode, in der sie anfallen, ergebniswirksam erfasst.

Die Ruckstellung flr Jubildumsgelder fur die Ubrigen Mitarbeiter:innen wird gemafs den Regelungen des jeweiligen
Kollektivvertrages oder interner Betriebsvereinbarungen gebildet.

Die folgende Tabelle zeigt die Komponenten der Jubildumsgeldaufwendungen der Periode sowie die Entwicklung der
Jubildumsruckstellungen in den beiden Berichtsjahren:

2025 2024

in Mio. EUR in Mio. EUR

Barwert der Verpflichtung zum 01.01. 2499 2623
Dienstzeitaufwand 14,1 15,1
Zinsaufwand 8,0 8,8
Jubildumsgeldzahlungen -24.1 -23,8
Anderungen Konsolidierungskreis 0,0 1,0
Versicherungsmathematische Verluste (+) / Gewinne (-) -11,7 -10,6
Erfahrungsbedingte Anpassungen 0,4 -2,8
Barwert der Verpflichtung zum 31.12. 236,5 249,9

Die mittlere Restlaufzeit (Duration) betragt 8,6 (Vj: 9,5) Jahre. Eine Anderung der versicherungsmathematischen Parameter
wirde sich wie folgt auswirken:

Veranderung der Erhéhung des Parameters/ Reduktion des Parameters/
Sensitivitatsanalyse der Annahme Veranderung DBO Veranderung DBO
Rickstellung fiir
Jubildumsgelder in% 2025 in Mio. EUR 2024 in Mio. EUR 2025 in Mio. EUR 2024 in Mio. EUR
Zinssatz +/- 0,2 -3,8 -4,0 4,0 4,1

Bezugserhéhung +/-0,2 3,9 4.1 -3,7 -4,0
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Pensionen

Unter den Rlckstellungen fiir Pensionen sind nur einzelvertragliche Pensionszusagen bilanziert.

Beitragsorientierte Versorgungssysteme

In Osterreich werden Pensionsleistungen fir Angestellte grundsatzlich durch die Sozialversicherungstrager sowie fir
Bahnbedienstete durch die Versicherungsanstalt offentlicher Bediensteter, Eisenbahnen und Bergbau (BVAEB) und
aufgrund von §52 Bundesbahngesetz vom Bund erbracht. Der OBB Konzern ist gesetzlich verpflichtet, Beitrage fiir
Pensionen und Gesundheitsvorsorge flr aktive Mitarbeiter:innen mit Definitivstellung an die BVAEB zu leisten. Zusatzlich
bietet der OBB Konzern allen Bediensteten des OBB Konzerns in Osterreich einen beitragsorientierten Versorgungsplan an.
Die Beitrage des OBB Konzerns berechnen sich als Prozentsatz des Entgelts und diirfen 1,2 % nicht tbersteigen. Die
Aufwendungen dieses Plans beliefen sich im Berichtsjahr auf rd. 28,1 Mio. EUR (Vj:rd. 27,5 Mio. EUR).

Leistungsorientiertes Versorgungssystem

Fir ein ehemaliges Vorstandsmitglied besteht ein leistungsorientierter Pensionsplan (Auszahlungen ab dem 60. Lebensjahr),
fir den der OBB Konzern seit 2010 Zahlungen leistet. Der Plan, der (ber keine Kapitaldeckung verfigt, sieht
Pensionszahlungen vor, die einen von den Beschaftigungsjahren abhéngigen Prozentsatz des Gehalts betragen. Die Pension
belduft sich auf hochstens 13,2 % des Letztbezugs. Die Bewertung erfolgte nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter Annahme eines Abzinsungsfaktors von 4,10 % (Vj: 3,45 %) und eines Pensionsantrittsalters von
60 Jahren.

26.2. Sonstige Riickstellungen

Veranderung
Stand Konsolidie- Wahrungs- Ver- Auf- Umbu-  Zins- Stand

in Mio. EUR 01.01.2025 rungskreis differenz brauch I6sung chungen effekte Zufihrung 31.12.2025
Vertragsabwicklung VDV 669,7 0,0 0,0 -98,4 -137,6 0,0 -8,9 322,9 747,7
UmweltschutzmalRnahmen 26,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,9 27,6
Stilllegungskosten 15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,1 15,5
Drohende Verluste 421 0,0 0,0 -19,1 -0,4 7,6 -0,9 43,3 72,6
Freimachungen und
dhnliche Verpflichtungen 8,8 0,0 0,0 -1,7 0,0 0,0 0,3 2,7 10,1
Ungewisse Schulden sowie
gemeinwirtschaftliche
Leistungen 16,7 0,0 0,0 -1,6 -9,1 -0,1 0,1 3,2 9,2
Steuern und Abgaben 3,3 0,0 0,0 -1,4 -0,2 0,0 0,0 7,9 9,6
Ruckerstattung
Fahrtkostenersatz 0,3 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,4 0,4
Restrukturierungen 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,5
Sonstige 209,5 0,5 0,5 -98,2 -29,6 -11,6 4,1 52,0 1271
Summe 991,9 0,5 05 -2204 -177,2 -4,1 -4,3 433,6 1.020,4

aavon langfristiq 4584 5292

Die Summe der Spalte ,Umbuchungen” stellt Umgliederungen in die Verbindlichkeiten bzw. zur Verauf3erung gehaltene
langfristige Schulden dar.

Die Abrechnung des Verkehrsdienstevertrags Bund (VDV) wird jahrlich ex-post von einer:einem unabhangigen
Wirtschaftsprufer:in geprift. Fir allfallige aus diesem Titel entstehende Riickforderungsanspriiche des Bundes sowie fir
drohende Verluste aus einem Verkehrsdienstevertrag wird eine Rickstellung in Héhe von rd.747,7 Mio. EUR
(Vj:rd. 669,7 Mio.EUR) ausgewiesen. Zudem bestehen zum 31.12.2025 mehrere regulierungsrechtliche Verfahren.
Diesbeziglich wird auf das Kapitel Verwendung von Schatzungen und Ermessensausiibungen unter Erlduterung3
verwiesen.

Die Ruckstellung fur Umweltschutzmafnahmen betrifft erwartete Sanierungsmafnahmen von Bodenkontaminierungen.
Sie wurde aufgrund der entsprechenden gesetzlichen Vorschriften mit den wahrscheinlich zu erwartenden Aufwendungen
erfasst. In dieser Ruckstellung wurde mit einem Betrag in Hohe von rd. 8,5 Mio. EUR (Vj: rd. 8,2 Mio. EUR) fur identifizierte
Schwermetallbelastungen von Bahnstrommasten Vorsorge getroffen. Fir UmweltschutzmaBnahmen wurde mit einem
Betrag in Hohe von rd. 19,2 Mio. EUR (Vj: rd. 17,9 Mio. EUR) vorgesorgt. Hier bestehen Erstattungsanspriiche in Hohe von
rd. 10,7 Mio. EUR (Vj: rd. 9,3 Mio. EUR), die unter den sonstigen Forderungen ausgewiesen werden.



Die Ruckstellung fur Stilllegungskosten betrifft kiinftige Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Abbruch und dem
Abraumen von Vermaégenswerten und die Wiederherstellung von Standorten. Dabei handelt es sich um bereits stillgelegte
oder in naher Zukunft stillzulegende Bahnstrecken, deren Buchwerte bereits auf null reduziert wurden und daher die
Veranderungen der Rickstellungen ergebniswirksam erfasst werden. Diese Rickstellung wurde nur fir jene Strecken gebildet,
von denen mit einer ausreichenden Sicherheit ausgegangen werden kann, dass diese stillgelegt werden.

Die Ruckstellung fur Freimachungen und dhnliche Verpflichtungen beinhaltet vertraglich vereinbarte Verpflichtungen zur
Beseitigung von bestehenden rechtlichen und technischen Belastungen und dhnliche Verpflichtungen im Zusammenhang
mit bereits durchgeflihrten Grundstlcksverkaufen.

Die Verpflichtungen aus Haftpflichtrenten werden auf Basis von biometrischen Rechnungsgrundlagen errechnet und mit
einem Diskontierungszinssatz von 3,42 % (Vj: 2,46 %) abgezinst.

Die Ruckstellung fir drohende Verluste setzt sich im Wesentlichen aus belastenden Vertragen in den einzelnen Business-
Units aus dem Guterverkehrsbereich sowie den Technischen Services und dem Personenverkehr zusammen.

In den Ubrigen sonstigen Rickstellungen sind unter anderem Vorsorgen flr Rechtsstreitigkeiten enthalten. Rickstellungen
fur Rechtsstreitigkeiten werden fir alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren prozessualen Risiken nach
unternehmerischer Beurteilung gebildet. Die Ruckstellung setzt sich aus einer Vielzahl von Rechtsstreitigkeiten zusammen,
die sich aus der Tatigkeit des Unternehmens ergeben. Unter anderem sind Rickstellungen fiir Riickforderungen an
Infrastrukturbenitzungsentgelt im Hinblick auf laufende regulierungsrechtliche Verfahren enthalten. Fir die Entgelte fur
das Bahnstromnetz in den Jahren 2016-2023, das Mindestzugangspaket in den Netzfahrplanperioden 2011-2017 und die
Verkehrsstationen in den Netzfahrplanperioden 2012-2023 gemaf? § 68a EisbG konnte unter Aufsicht der Schienen-Control
GmbH bzw. Schienen-Control Kommission eine marktweite Bereinigung der Verfahren abgeschlossen werden. Die dafur
zum 31.12.2024 bilanzierte Ruckstellung wurde weitgehend verbraucht. Die Verdnderung von Ruckstellungen fur
Rickforderungen in Zusammenhang mit regulierungsrechtlichen Verfahren wird in den Umsatzerldsen erfasst.

Da eine Offenlegung von Informationen nach 1AS37.92 die Lage des Unternehmens in diesen Verfahren ernsthaft
beeintrachtigen konnte, werden keine Angaben (ber die Hohe der Ruckstellung oder etwaige dariiber hinausgehende
Eventualverbindlichkeiten gemacht. Diesbeziiglich wird auf den Abschnitt ,Verwendung von Schatzungen und
Ermessensaustibungen” unter Erlduterung 3 verwiesen.

Erwarteter Zahlungszeitpunkt fur die Riickstellungen

Langfristige Rlckstellungen werden soweit anwendbar laufzeitabhangig mit Zinssétzen von 2,3 bis 8,5 % (Vj: 2,4 bis 9,2 %)
abgezinst. Anpassungen aufgrund der Anderung des Diskontierungsfaktors fielen in einem unwesentlichen Umfang an.

Von den sonstigen Ruckstellungen sind rd. 529,2 Mio. EUR (Vj:rd. 458,4 Mio.EUR) als langfristig einzustufen. Bei diesen
Ruckstellungen liegt der erwartete Zahlungszeitpunkt nach 2026. Bei den als kurzfristig eingestuften Ruckstellungen wird
damit gerechnet, dass es im Jahr 2026 zu einem Mittelabfluss kommt, wobei Uberwiegend die Ruckstellungen fir
Rechtsstreitigkeiten sowie Teile der Rickstellungen fir UmweltschutzmaBnahmen und Stilllegungskosten,
Freimachungskosten und ahnliche Verpflichtungen als kurzfristig eingestuft wurden. Sofern Unsicherheiten Uber die
Falligkeit bestehen, wurden die betroffenen Rickstellungen Gberwiegend als kurzfristig eingestuft (betrifft im Wesentlichen
die Gbrigen sonstigen Ruckstellungen).
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27. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2025

in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.676,3 0,0 1.676,3
Sonstige Verbindlichkeiten 931,0 383,8 1.314,8
davon Abgrenzungen Bundeszuschiisse 141,2 0.0 141,2
aavon Abgrenzungen Personal 2558 00 2558
davon sonstige Abgrenzungen 63,1 3805 443 6
davon aus betrieblichen Steuern 81,4 00 81,4
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 788 0,0 788
Gesamt 2.607,3 383,8 2.991,1
31.12.2024
in Mio. EUR kurzfristig langfristig Gesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.719,1 0,0 1.719,1
Sonstige Verbindlichkeiten 1.324,8 275,5 1.600,3
davon Abgrenzungen Bundeszuschiisse 2444 00 244,4
davon Abgrenzungen Personal 268, 1 00 268, 1
davon sonstige Abgrenzungen 84,3 272,7 357,0
davon aus betrieblichen Steuern 105,3 0,0 105,3
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 65,3 00 65,3
Gesamt 3.043,9 275,5 3.319,4

Das Management geht davon aus, dass der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen annahernd
ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht. In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind in Hohe von
rd. 117,8 Mio. EUR (Vj:rd. 68,8 Mio. EUR) Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr enthalten, die
aber aufgrund von IAS 1.70 trotzdem als kurzfristig auszuweisen sind.

In den Abgrenzungen fiir Personal werden vor allem die Posten ,Uberstunden” und , nicht konsumierte Urlaube” angesetzt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich aufSerdem aus dem Nettobarwertvorteil der CBL-Transaktionen in Héhe von
rd. 0,7 Mio. EUR (Vj:rd. 1,1 Mio. EUR), Fahrkartenvorverkdufen Gber rd. 50,5 Mio.EUR (Vj:rd. 44,7 Mio. EUR) sowie aus
abzugrenzenden Ertragen aus Baurechts- und Mietvertragen Uber rd. 0,0 Mio. EUR (Vj:rd. 1,7 Mio. EUR) zusammen.

Zu den Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von rd. 35,2 Mio. EUR (Vj:rd. 51,7 Mio. EUR) zdhlen im Wesentlichen vorzeitig
erhaltene Einzahlungen auf Erlose flir Folgeperioden, die unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

ausgewiesen werden. Alle im Vorjahr erfassten Vertragsverbindlichkeiten wurden in der Berichtsperiode als Umsatzerldse
erfasst.

Die Abgrenzung § 42 BBG resultiert aus der Abgrenzung von Bundeszuschissen, einerseits aufgrund der geringeren
MafRnahmenumsetzung des Rahmenplans bzw. Zinsanpassungen und andererseits aus Ergebnisverbesserungen in
Zusammenhang mit Performancesteigerungen in der Betriebsfuhrung. Weitere Angaben zu der Abgrenzung
Bundeszuschisse finden sich in der Erlduterung 32.



C. SONSTIGE ANGABEN ZUM KONZERNABSCHLUSS
28. Eventualverbindlichkeiten und langfristige Verpflichtungen

28.1. Eventualverbindlichkeiten

2025 2024%)

in Mio. EUR in Mio. EUR

Eventualverbindlichkeiten 22,4 18,2
Gesamt 22,4 18,2

*) angepasster Vorjahreswert

Die angegebenen Eventualverbindlichkeiten betreffen Garantien und ungewisse Schulden, wobei der Umfang der
Mittelabflisse vom kunftigen Geschaftsverlauf des OBB Konzerns abhangig ist. Bei den Eventualverbindlichkeiten handelt
es sich mit rd. 3,4 Mio. EUR (Vj:rd. 0,1 Mio. EUR) um Eventualverbindlichkeiten aus Beteiligungen.

28.2. Langfristige Verpflichtungen

Die OBB-Infrastruktur AG hat drei Strombezugsvertrage mit Lieferanten abgeschlossen, die Laufzeiten bis 2027, 2029 und
2042 haben; fiir einen Teil einer Bahnstromlieferung lauft der Vertrag auf Bestandsdauer der Anlagen. Insgesamt werden
jahrlich 170 MW im Rahmen dieser Vertrage bezogen. Die Bewertung mit den relevanten Preisen zum 31.12.2025 oder
den durchschnittlichen Preisen 2025 (falls diese fur die Preisfindung relevant sind) hat eine voraussichtliche Verpflichtung
fur 2026 in Hohe von rd. 123,6 Mio. EUR (Vj:rd. 172,3 Mio. EUR) und bis zum Ende der Laufzeit eine Gesamtverpflichtung
in Hohe von rd. 311,3 Mio. EUR (Vj:rd. 437,3 Mio. EUR) ergeben. Die Gesamtverpflichtung umfasst nicht den Jahresbetrag
in Hohe von rd. 41,6 Mio. EUR (Bestandsdauer der Anlagen, Vj:rd. 68,8 Mio.EUR), da nicht bekannt, ist wie lange die
Anlagen beim Lieferanten noch in Betrieb sein werden. Diese Verpflichtung schwankt mit der Strompreisentwicklung.

29. Finanzinstrumente

29.1. Risikomanagement

Der OBB Konzern unterliegt Markt- (Zins- und Wahrungsrisiko), Kredit- (Bonitat der Vertragspartner) und Liquiditatsrisiken.
Finanzielles Risikomanagement wird als Management von Marktrisiken angesehen und bedeutet die 6konomisch
orientierte Steuerung der Portfolios der Einzelgesellschaften im Hinblick auf die Entwicklung von Zinsen, Wahrungen und
Commodities. Der OBB Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente, um diese Risiken wirtschaftlich abzusichern.
Derivative Finanzinstrumente werden nur unter Bezugnahme auf ein Grundgeschaft abgeschlossen.

Kernaufgabe des Risikomanagements ist die Identifizierung, Bewertung und Begrenzung finanzwirtschaftlicher Risiken.
Risikobegrenzung bedeutet nicht die vollige AusschlieBung finanzieller Risiken, sondern eine sinnvolle Steuerung jederzeit
quantifizierter Risikopositionen innerhalb eines konkret vorgegebenen Handlungsrahmens.

Die OBB-Holding AG, die Finanzgeschifte mit Ausnahme von Sicherungsinstrumenten fiir Commodities im Namen und auf
Rechnung ihrer Tochterunternehmen nur nach deren Zustimmung und Auftrag durchfiihrt, hat ein risikoorientiertes
Kontrollumfeld geschaffen, das unter anderem Richtlinien und Ablaufe fur die Beurteilung von Risiken, die Genehmigung,
das Berichtswesen und die Uberwachung von Finanzinstrumenten umfasst. An oberster Stelle steht bei samtlichen
Finanzaktivitdten der Schutz des Vermdgens des OBB Konzerns.

29.2. Risikoarten

Finanzrisiken sind wie folgt definiert:
— 29.2.a. Zinsrisiko
— 29.2.b. Wahrungsrisiko
— 29.2.c. Kreditrisiko
— 29.2.d. Liquiditatsrisiko
— 29.4. Commodity-Risiken (Strompreisschwankungen)

29.2.a. Zinsrisiko

Risiken aus Zinssatzanderungen stellen Risiken fir die Ertragskraft und den Wert des OBB Konzerns dar und kénnen in
folgenden Erscheinungsformen auftreten:

— Zinszahlungsrisiko (erhéhter Zinsaufwand aufgrund der Marktentwicklung)
— Barwertrisiko (Wertanderung des Portfolios)
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Risiken aus Marktzinsanderungen kénnen das Finanzergebnis des OBB Konzerns aufgrund der gegebenen Bilanzstruktur
beeinflussen. Es gilt daher, mogliche Marktzinsschwankungen Uber ein bestimmtes Niveau hinaus zum Beispiel mit dem
Einsatz derivativer Finanzinstrumente einzuschranken, um deren Einfluss auf die Ergebnisentwicklung gering zu halten.

Der Abschluss geeigneter derivativer Finanzinstrumente zum Management von Zinsrisiken (Zinsswaps) basiert auf
Portfolioanalysen und -empfehlungen seitens der OBB-HoldingAG und entsprechenden Entscheidungen der
Tochterunternehmen. Der OBB Konzern unterliegt Zinsrisiken hauptsachlich in der Eurozone. Unter Berticksichtigung der
gegebenen Schuldenstruktur werden bei Bedarf Zinsderivate eingesetzt, um die Risikostrategie moglichst effizient

umzusetzen.

Finanzinstrumente (kurz- und langfristig)

fixverzinsliche
Finanzinstrumente

variabel verzinsliche
Finanzinstrumente

31.12.2025 in Mio. EUR in Mio. EUR
Finanzielle Vermdgenswerte 216,9 0,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 171,7 12,7
Gesamt 388,6 13,0
Finanzverbindlichkeiten 38.248,7 579.1

davon gegentiber Bund (OeBFA) 23.586,0 00
Gesamt 38.248,7 579,1

Finanzinstrumente (kurz- und langfristig)

fixverzinsliche
Finanzinstrumente

variabel verzinsliche
Finanzinstrumente

31.12.2024 in Mio. EUR in Mio. EUR
Finanzielle Vermégenswerte 247.8 0,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 275,7 0,9
Gesamt 523,5 0,9
Finanzverbindlichkeiten 35.517,7 253,2

davon gegentiber Bund (OeBFA) 19.999,4 00
Sonstige Verbindlichkeiten 0,0 6,0
Gesamt 35.517,7 259,2

Die Grundgeschafte wurden unter Bedachtnahme auf die abgeschlossenen Derivate (Sicherungsinstrumente) als fix oder
variabel verzinste Finanzinstrumente klassifiziert.

Weltweit wurde in den vergangenen Jahren eine grundlegende Reform der wichtigsten Referenzzinssatze umgesetzt. Die
zuvor etablierten ,Interbank Offered Rates” (IBORs) wurden — mit Ausnahme des EURIBOR — grofSteils durch alternative
und nahezu risikofreie Referenzzinssatze (Risk Free Rates, RFRs) ersetzt. Wahrend LIBOR-Satze bereits seit Ende 2021 bzw.
2023 vollstandig eingestellt wurden, wurde der EURIBOR im Rahmen eines hybriden, von der EU-Benchmark-Verordnung
(BMR) vorgegebenen Reformprozesses robust ausgestaltet und bleibt weiterhin als Referenzzinssatz zulassig und
verwendbar.

Der OBB Konzern geht daher davon aus, dass der EURIBOR auf absehbare Zeit fortbesteht und fur bestehende wie neue
Vertrage eingesetzt werden kann. Gleichzeitig beobachtet der OBB-Konzern laufend die regulatorische Entwicklung,
insbesondere Veroffentlichungen der ESMA, der Europaischen Kommission sowie der zustandigen Benchmark-
Administratoren.

Im OBB Konzern bestehen aktuell keine EURIBOR gebundenen Kreditvertrage mit vollstandig robusten und BMR konformen
Fallback-Klauseln. Verschiedene Brancheninitiativen — darunter Arbeitsgruppen der European Working Group on Euro Risk
Free Rates — haben jedoch Empfehlungen fur Ruckfallklauseln erarbeitet, die der OBB Konzern bei kunftigen
Vertragsabschlissen schrittweise implementieren wird.

Um die regulatorische Konformitat sicherzustellen, erfolgen regelmaRige Abstimmungen mit den finanzierenden Banken,
fachliche Klarungen mit SAP-Berater:innen zur technischen Abbildung der Fallback-Mechanismen sowie ein laufender
Austausch in der Treasury-Interessensgemeinschaft. Diese Mafsnahmen stellen sicher, dass der Konzern auf etwaige
zukinftige Anderungen des Referenzzinssatz-Regimes vorbereitet ist.

Sensitivitdtsanalyse Zinsrisiko

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS7 Sensitivitatsanalysen, welche die Auswirkungen hypothetischer
Anderungen der Marktzinssatze auf das Ergebnis und das Eigenkapital zeigen. Die periodischen Auswirkungen werden
bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum



Abschlussstichtag angewendet werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ fir
das Gesamtjahr ist.

Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis
aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsrisiken.

Marktzinssatzanderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen eines Cashflow Hedges zur
Absicherung zinsbedingter Zahlungsstromschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die Cashflow-
Hedge-Rucklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen Sensitivitatsberechnungen
bertcksichtigt.

Marktzinssatzanderungen von originaren, variabel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren Zinszahlungen nicht im Rahmen
von Cashflow Hedges gegen Zinsanderungsrisiken gesichert sind, werden bei der Berechnung der ergebnisbezogenen
Sensitivitaten miteinbezogen.

Marktzinssatzanderungen von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IFRS9
eingebunden sind, haben Auswirkungen auf die sonstigen Finanzaufwendungen und -ertrdge (Bewertungsergebnis aus
der Anpassung der finanziellen Vermdgenswerte an den beizulegenden Zeitwert) und werden daher bei den
ergebnisbezogenen Sensitivitdtsberechnungen ber(icksichtigt.

Wirksamkeit in GuVv Wirksamkeit im Eigenkapital
Sensitivitatsanalyse Zinsrisiko 31.12.2025

in Mio. EUR +100 Basispunkte -100 Basispunkte +100 Basispunkte -100 Basispunkte
Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte 0,0 0,0 -4,8 5,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,2 -1,2 0,0 0,0
Schulden

Finanzverbindlichkeiten -8,5 8,5 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0
Auswirkung 2025 saldiert -7,3 7.3 -4,8 5,0

Sensitivitatsanalyse Zinsrisiko 31.12.2024
in Mio. EUR

Wirksamkeit in Guv

+100 Basispunkte

-100 Basispunkte

Wirksamkeit im Eigenkapital

+100 Basispunkte

-100 Basispunkte

Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte 0,0 0,0 -6,6 6,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,0%) 0,0%) 0,0 0,0
Schulden

Finanzverbindlichkeiten -2,3 2,3 1,6 -1,6
Sonstige Verbindlichkeiten -0,7 0,7 0,0 0,0
Auswirkung 2024 saldiert -3,0 3,0 -5,0 5,3

*) Kleinstbetrag.

29.2.b. Wahrungsrisiko

Die Fremdwahrungsrisiken des OBB Konzerns resultieren vorwiegend aus originaren finanziellen Verbindlichkeiten in
Fremdwaéhrung. Zum Abschlussstichtag unterlag der OBB Konzern keinen wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung
lautenden Verbindlichkeiten. Wahrungskursanderungen haben daher keine wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis.
Verbleibende Fremdwahrungsrisiken resultieren vorwiegend aus Finanzverbindlichkeiten in EUR der in ungarischen Forint
bilanzierenden ungarischen Gesellschaften.

Bei verbliebenen Positionen aus aufgelosten CBL-Transaktionen (betrifft auch die US-Dollar-Anleihen) werden nahezu alle
Zahlungsstrome fristenkongruent in US-Dollar abgewickelt. Sofern es bei den Veranlagungen zu keinen Ausfallen kommt,
besteht somit kein Fremdwahrungsrisiko.

Gesichert wurden Fremdwahrungen wie folgt:
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2025 2024

Wahrungssensitive Finanzinstrumente in Mio. USD in Mio. USD
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8,6 10,1
Ubrige finanzielle Vermégenswerte 65,7 101,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -4,6 -10,7
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten -63,2 -95,6
6,5 57

abzlglich Devisentermingeschafte -5,5 -5,5
Nettofremdwahrungsrisiko 1,0 0,2

Sensitivitdtsanalyse Wahrungsrisiko

Wenn der Euro gegenliber dem US-Dollar um 10 % aufgewertet oder abgewertet worden ware, gabe es zu beiden
Bilanzstichtagen keine wesentlichen Ergebniseffekte.

29.2.c. Kreditrisiko

Das Kontrahentenrisiko erfasst das Schadenspotenzial aufgrund von Nichterfillung finanzieller Verpflichtungen durch
Finanzpartner  (vornehmlich  Geldmarktgeschafte, Veranlagungen, barwertig positive Derivate). Die dem
Kontrahentenrisiko-Management zugrunde liegenden und fur jeden Finanzpartner individuell vergebenen Limits werden
taglich auf Einhaltung Gberprift. Der OBB Konzern unterhilt Geschaftsbeziehungen nur zu Finanzpartnern, die (iber ein
definiertes Rating verflgen und fir die eine objektive Risikoeinstufung des Kapitalmarkts vorliegt.

Der OBB Konzern hat ein Kontrahentenrisiko-Management eingefiihrt, bei dem die Limitermittlung und -vergabe primar
auf der Auswertung von Credit-Default-Swap-Daten der Finanzpartner basieren. Hierdurch ist eine schnelle Reaktion auf
sich verandernde Risikoeinschatzungen des Kapitalmarkts hinsichtlich der Finanzpartner sichergestellt. Die jeweils aktuellen
Limits und deren Ausnutzung werden tdglich Giberwacht, um auf Marktstorungen zeitnah und risikoorientiert reagieren zu
kénnen.

Die finanziellen Vermégenswerte des OBB Konzerns umfassen hauptsachlich Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen aus Finanzierungsleasing und Wertpapiere.
Diese Positionen stellen die maximale Gefdhrdung des OBB Konzerns durch das Ausfallrisiko im Verhéltnis zu den
finanziellen Vermdgenswerten dar. Dieses Kreditrisiko macht somit im Extremfall den Gegenwert aller Vermogenswerte
abzuglich der Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerte, der Anteile an assoziierten Unternehmen, der Vorrate und
sonstiger Forderungen, die keine Finanzinstrumente sind, aus.

Dieses Kreditrisiko setzt sich wie folgt zusammen:

Bruttoexposure abzlglich

Kreditrisiko aus Finanzinstrumenten (Buchwert zuzlglich Sicherheiten Netto-
in Mio. EUR Wertberichtigungen) (Fair Value) Exposure
Gesamtexposure 2025

Finanzielle Vermogenswerte 246,1 0,0 246,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 618,8 -22,3 596,5
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 284,1 0,0 284,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 189,9 0,0 189,9
Risiko lang- und kurzfristiger Vermdgenswerte 1.338,8 -22,3 1.316,5
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 22,4 0,0 22,4
Kreditrisiko aus (ibernommenen Haftungen 22,4 0,0 22,4
Gesamtkreditrisiko 31.12.2025 1.361,2 -22,3 1.338,9
Gesamtexposure 2024

Finanzielle Vermogenswerte 285,3 0,0 285,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 613,4 -10,8 602,6
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 278,9 0,0 278,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 288,2 0,0 288,2
Risiko lang- und kurzfristiger Vermdgenswerte 1.465,8 -10,8 1.455,0
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 18,2 0,0 18,2
Kreditrisiko aus (ibernommenen Haftungen 18,2 0,0 18,2

Gesamtkreditrisiko 31.12.2024 1.484,0 -10,8 1.473,2




Hinsichtlich der Falligkeiten der Forderungen wird auf Erlduterung 20 verwiesen. Die Sicherheiten bei den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen bestehen im Geschaftsjahr 2025 aus einer Patronatserklarung und im Geschaftsjahr 2024 aus
Treuhandgeldern fur Verwertungsobjekte.

29.2.d. Liquiditatsrisiko

Das Ubergeordnete Ziel im Bereich Finanzen im OBB Konzern ist die Sicherstellung des notwendigen Liquiditatsspielraums
flr alle Gesellschaften des OBB Konzerns. Liquiditatsrisiko far den OBB Konzern bedeutet zudem jede Einschrankung der
Verschuldungs- und Kapitalaufnahmefahigkeit (zum Beispiel durch eine schlechtere Kreditbeurteilung einer Ratingagentur
oder durch ein bankeninternes Rating) im Hinblick auf Volumen und Konditionen fiir die Bereitstellung von finanziellen
Mitteln, wodurch die Umsetzung der Unternehmensstrategie oder der finanzielle Handlungsspielraum beeintrachtigt
werden kénnten.

Die Aufgabe liegt daher in der Analyse des Liquiditatsrisikos sowie in der konsequenten Sicherung der Liquiditat (vor allem
durch Liquiditatsplanung, Vereinbarung ausreichender Kreditlinien und ausreichende Diversifizierung der Kreditgeber).

Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der
origindaren und derivativen finanziellen Verbindlichkeiten ersichtlich. Die tatsachlich erwarteten Falligkeiten weichen von
den vertraglich vereinbarten nicht ab.

nicht Cashflows 2026 zu  Cashflows 2027-2030  Cashflows 203 1ff
zahlungs-  zahlungswirksamen  zu zahlungswirksamen  zu zahlungswirk-
wirksame Buchwerten Buchwerten samen Buchwerten
Buchwert Buchwerte Zinsen *)  Tilgung *) Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2025 2026 2026 2027-2030 2027-2030 2031ff 2031ff
Origindre finanzielle Verbindlichkeiten
Anleihen 5.360,5 0,0 175,8 1.034,0 552,2 721,7 4249 3.604,8
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 6.655,2 0,0 183,9 429,0 531,5 2.866,4 417,7 3.359,8
Finanzverbindlichkeiten Leasing,
Sublease und CBL 842,5 0,0 20,8 173,0 38,1 449,5 20,6 220,0
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 26.327,1 14,0 449,3 1.122,8 1.697,3 4988,5 7.313,9 20.201,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.641,2 0,0 0,0 1.641,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 233,5 0,0 0,0 231,5 0,0 1,0 0,0 1,0

*) Die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten enthalten vor allem Verbindlichkeiten aus abgegrenzten Zinszahlungen fiir Anleihen, tbrige Finanzverbindlichkeiten gegentiber
dem Bund (OeBFA) und Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten. Die tatsachlichen Zinszahlungen 2026 aus diesen abgegrenzten Verbindlichkeiten werden in der
Zeile Anleihen und Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und nicht bei den Gbrigen Finanzverbindlichkeiten dargestellt.

nicht Cashflows 2025 zu  Cashflows 20262029  Cashflows 2030ff
zahlungs-  zahlungswirksamen  zu zahlungswirksamen zu zahlungswirk-

wirksame Buchwerten Buchwerten samen Buchwerten

Buchwert Buchwerte Zinsen*)  Tilgung *) Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in Mio. EUR 31.12.2024 31.12.2024 2025 2025 2026-2029 2026-2029 2030ff 2030ff
Origindre finanzielle Verbindlichkeiten
Anleihen 6.891,5 0,0 234,0 1.527,7 598,4 1.538,5 554,6 3.825,3
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 5.832,6 0,0 149,6 227,0 484,5 2.054,0 392,2 3.551,6
Finanzverbindlichkeiten Leasing,
Sublease und CBL 876,3 0,0 22,2 169,4 45,6 444,9 24,8 262,0
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 22.484,7 21,6 346,3 409,2 13256  4.582,0 6.408,7 17.471,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.667,4 0,0 0,0 1.667,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 498,3 0,0 0,0 497,7 0,0 0,6 0,0 0,0

*) Die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten enthalten vor allem Verbindlichkeiten aus abgegrenzten Zinszahlungen fiir Anleihen, tbrige Finanzverbindlichkeiten gegentiber
dem Bund (OeBFA) und Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten. Die tatséchlichen Zinszahlungen 2025 aus diesen abgegrenzten Verbindlichkeiten werden in der
Zeile Anleihen und Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und nicht bei den Gbrigen Finanzverbindlichkeiten dargestellt.

Die oben dargestellten Zinsen und Tilgungen der finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten nicht jene aus Restpositionen
aus bereits aufgeldsten Cross-Border-Leasing-Transaktionen in Hohe von rd. 14,0 Mio. EUR (Vj:rd 21,6 Mio. EUR). Diesen
Tilgungen und Zinsen stehen gleichlautende Einnahmen gegeniber, welche im Cashflow mit Zinsen und Tilgungen der
finanziellen Verbindlichkeiten saldiert wurden. Vielmehr werden die Einnahmen aus den Vermdgenswerten vom Schuldner
direkt an den Glaubiger Uberwiesen.
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Hinsichtlich der derivativen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten ist von folgenden Cashflows auszugehen:

Cashflows 2026 Cashflows 2027-2030 Cashflows 2031ff

Buchwert Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in Mio. EUR 31.12.2025 2026 2026 2027-2030 2027-2030 2031ff 2031ff
Derivative finanzielle Forderungen
Zinsderivate mit Cashflow Hedges 2,3 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
Stromderivate mit Cashflow Hedges 3,9 0,0 34,8 0,0 44,5 0,0 0,0
Stromderivate ohne Hedge-Beziehung 6,0 0,0 18,5 0,0 2,4 0,0 0,0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Zinsderivate mit Cashflow Hedges 5,4 5.4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stromderivate mit Cashflow Hedges 4.1 0,0 59,0 0,0 11,7 0,0 0,0
Dieselswaps mit Cashflow Hedges 3,3 0,0 2,0 0,0 1,5 0,0 0,0
Stromderivate ohne Hedge-Beziehung 4,9 0,0 67,9 0,0 1,8 0,0 0,0
Finanzgarantien
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 22,4 0,0 10,6 0,0 6,0 0,0 5,8

Cashflows 2025 Cashflows 2026-2029 Cashflows 2030ff
Buchwert Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen  Tilgung

in Mio. EUR 31.12.2024 2025 2025 2026-2029 2026-2029 2030ff 2030ff
Derivative finanzielle Forderungen
Zinsderivate mit Cashflow Hedges 1,5 1,3 0,0 3,5 0,0 0,2 0,0
Stromderivate mit Cashflow Hedges 10,6 0,0 40,3 0,0 54,8 0,0 0,0
Dieselswaps mit Cashflow Hedges 0,3 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0
Stromderivate ohne Hedge-Beziehung 7,6 0,0 43,1 0,0 0,6 0,0 0,0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Zinsderivate mit Cashflow Hedges 7,7 2,0 0,0 4,8 0,0 0,0 0,0
Stromderivate mit Cashflow Hedges 20,4 0,0 78,1 0,0 14,9 0,0 0,0
Dieselswaps mit Cashflow Hedges 0,9 0,0 0,4 0,0 0,4 0,0 0,1
Stromderivate ohne Hedge-Beziehung 15,3 0,0 50,5 0,0 6,0 0,0 0,0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0
Finanzgarantien
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 18,2 0,0 9,9 0,0 21 0,0 6,2

Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die am Abschlussstichtag im Bestand und fur die bereits Zahlungen vertraglich
vereinbart waren. Planzahlen fur zukunftige neue Verbindlichkeiten wurden bei den dargestellten kinftigen
Zahlungsstrémen nicht berlcksichtigt. Fremdwahrungsbetrdge wurden jeweils mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Die
variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der an den Abschlussstichtagen
bestehenden Zinssatze ermittelt.

Haftungen des Bundes

Wie in Erlduterung 25 angefihrt, bestehen Haftungen des Bundes fir Anleihen, fir bestimmte Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und fur Verbindlichkeiten gegentiber EUROFIMA.

29.3. SicherungsmafRnahmen

Hedge Accounting

Der OBB Konzern wendet Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemat IFRS 9 (Hedge Accounting) zur
Sicherung von Bilanzposten und zukunftigen Zahlungsstromen an. Dies mindert Volatilitaten in der Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung. Nach Art des abgesicherten Grundgeschafts ist zwischen Fair Value Hedge und Cashflow Hedge zu
unterscheiden. Der OBB Konzern wendet nur Cashflow Hedging an.

Mit einem Cashflow Hedge werden kunftige, erwartete Zahlungsstrome aus in der Bilanz angesetzten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sowie aus geplanten Transaktionen gegen Schwankungen abgesichert. Liegt ein
Cashflow Hedge vor, wird der effektive Teil der Wertanderung des Sicherungsinstruments bis zum erfolgswirksamen Eintritt
des aus dem gesicherten Grundgeschaft resultierenden Zahlungsstroms uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital



(Cashflow-Hedge-Ruicklage) erfasst; der ineffektive Teil der Wertdnderung des Sicherungsinstruments ist in der Konzern-
Gewinn-und-Verlust-Rechnung zu erfassen. Demgegeniber erfolgt bei Fair Value Hedges eine erfolgswirksame Anpassung
des Buchwertes des gesicherten Grundgeschafts um Marktwertschwankungen des gesicherten Risikos.

Die von IFRS9 gestellten Anforderungen an die Anwendung des Hedge Accountings werden vom OBB Konzern wie folgt
erfullt: Bei Beginn einer Sicherungsmafnahme werden sowohl die Beziehung zwischen dem als Sicherungsinstrument
eingesetzten Finanzinstrument und dem Grundgeschaft als auch das Ziel der Absicherung dokumentiert. Dazu zahlt sowohl
die konkrete Zuordnung der Sicherungsinstrumente zu den entsprechenden Vermdgenswerten sowie Verbindlichkeiten
und geplanten Transaktionen als auch die Einschatzung des Wirksamkeitsgrades der eingesetzten Sicherungsinstrumente.
Bestehende Sicherungsmafinahmen werden fortlaufend daraufhin Uberprift, ob die Anforderungen an die Wirksamkeit
der Absicherung weiterhin erfullt sind. Ist dies nicht der Fall und eine Rekalibrierung der Sicherungsbeziehung nicht méglich,
oder lauft das Sicherungsinstrument aus oder wird veraufSert oder beendet, dann wird die Hedge-Beziehung beendet.

Der OBB Konzern filthrt auch SicherungsmaRnahmen durch, die nicht die formalen Anforderungen des IFRS9 erfiillen,
jedoch gemafs den Grundsatzen des Risikomanagements wirtschaftlich effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos
beitragen.

Cashflow Hedges — Zinsanderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen vor allem aus den variablen Zinszahlungen aus Finanzanlagen und Verbindlichkeiten (sprich
den Cashflow-Risiken) oder resultieren aus Marktwertrisiken, also den Barwertdnderungen von festverzinslichen
Finanzierungen. Im OBB Konzern kann ein Zinsanderungsrisiko im bestehenden Finanzierungsportfolio und im geplanten
Neugeschaftsportfolio gemaf Budget/Mittelfristplanung (BUD/MFP) auftreten. Der Zinsaufwand aus Neufinanzierungen,
die wahrend BUD/MFP aufgenommen werden, basiert auf Forward-Zinssatzen gemafs Planungspramissen. Der tatsachliche
Zinsaufwand steht erst bei Abschluss (fix verzinst) oder bei Zinsfixing (variabel verzinst) fest.

Der OBB Konzern hat zur Sicherung des Zinszahlungsrisikos variabel verzinster Grundgeschafte Payer-Zinsswaps (,Erhalte
variabel — Zahle fix") abgeschlossen. Die Zahlungsstromanderungen der Grundgeschafte, die sich aus den Veranderungen
der EURIBOR-Rate ergeben, werden durch die Zahlungsstromdnderungen der Zinsswaps ausgeglichen. Mit den
SicherungsmafSnahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzinslichen Anleihen in festverzinsliche Finanzschulden zu
transformieren und damit den Zahlungsstrom aus den finanziellen Verbindlichkeiten abzusichern.

Die folgende Tabelle zeigt das Fristigkeitenband der bestehenden Cashflow Hedges:

31.12.2025 Anzahl Nominalvolumen in
Laufzeitende Swaps Mio. EUR
Bestand 18 395,6
davon Laufzeitende 2026 77 199,6
davon Laufzeitende 2027 7 595
davon Laufzeitende 2028ff 6 136,5
31.12.2024 Anzahl Nominalvolumen in
Laufzeitende Swaps Mio. EUR
Bestand 15 420,9
davon Laufzejtende 2025 7 253
davon Laufzeitende 2026 71 199,6
davon Laufzeitende 2027ff 3 196,0

Die Beurteilung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird mit der Critical-Terms-Match-Methode durchgefihrt.
Ineffektivitaten werden mittels der Dollar-Offset-Methode ermittelt. Hierzu wird bei Cashflow Hedges ein hypothetisches
Derivat gebildet, das die im gesicherten Grundgeschaft enthaltenen Bedingungen spiegelt. Sicherungsbeziehungen, die
von der IBOR-Reform betroffen sind, kdnnen aufgrund einer zeitlichen Inkongruenz zwischen dem Grundgeschaft und dem
Sicherungsinstrument in Bezug auf den Ubergang vom IBOR eine Unwirksamkeit erfahren. Wenn eine Sicherungsbeziehung
direkt von der Ungewissheit betroffen ist, die sich aus der IBOR-Reform ergibt, dann geht der Konzern zu diesem Zweck
davon aus, dass der Referenzzinssatz infolge der Reform des Referenzzinssatzes nicht verandert wird.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Zinsswaps, die Sicherungsgeschéfte fiir kiinftige Zinszahlungen variabel
verzinster Verbindlichkeiten darstellen, werden uUber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital (vgl. Aufstellung der
Veranderung des Konzern-Eigenkapitals) erfasst. Diese Betrage werden in jener Periode als Finanzierungsaufwand gebucht,
in der die entsprechenden Zinszahlungen aus dem Grundgeschaft erfolgswirksam werden (rd. 2,6 Mio. EUR Ertrag
[Vj:rd. 3,4 Mio.EUR Aufwand]). Des Weiteren wurden ineffektive Teile bei Hedge-Accounting-Beziehungen in Héhe von
rd. 0,0 Mio. EUR (Vj:rd. 0,0 Mio. EUR) ertragswirksam erfasst. Aus der Beendigung von Sicherungsinstrumenten (Cashflow
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Hedges) sind zum Berichtsstichtag rd. 0,2 Mio. EUR (Vj:rd. 0,7 Mio. EUR) Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasst,
die 2026 aufgeldst werden.

29.4. Commodity-Risiken

Der Bereich Energieanlagenmanagement / Energiewirtschaft der OBB-Infrastruktur AG ist fir die Beschaffung
leitungsgebundener Energietrager sowie energienaher Produkte (Emissionszertifikate, Herkunftsnachweise) im
OBB Konzern zustandig. Samtliche dieser Produkte werden entweder an interne oder externe Kunden geliefert oder zum
Betrieb des 16,7-Hz-Bahnstromnetzes herangezogen. Preisschwankungen dieser Produkte beeinflussen die Aufwande des
OBB Konzerns und stellen somit ein Marktrisiko dar. Da rund zwei Drittel des bendtigten Bahnstroms und der gesamte
Strom zur Versorgung der Betriebsanlagen (Bahnhofe etc.) auf dem Strommarkt beschafft werden, ist der OBB Konzern
von Strompreisvolatilitat stark betroffen. Die Risikomanagementstrategie sieht daher eine Preisabsicherung vor.

Ein wesentliches Risiko bei der Beschaffung von Energie besteht in der Schwankung der Marktpreise. Dies ist insbesondere
auch vor dem Hintergrund zu betrachten, dass die Verkaufspreise fiir Bahnstrom sowie die Tarife fur Betriebsanlagen fir
jedes Kalenderjahr bereits im vierten Quartal vor Lieferbeginn fixiert oder die Tarife fur die Bahnstromnetznutzung sogar
noch ein Jahr friiher erstmalig verlautbart werden mussen. Daher ist es fir den OBB Konzern besonders relevant, die Preise
im Vorfeld bereits abgesichert bzw. fixiert zu haben. Die Preisabsicherung erfolgt mittels des Abschlusses von Forwards
und Futures flr die geplanten Einkaufsmengen fir Bahnstrom, Verlustenergie und Betriebsanlagen. Neben der Absicherung
der Preise dient die Absicherung aber auch der Erhéhung der Planungssicherheit, welche als Basis der Preiskalkulation
notwendig ist.

Vor dem Hintergrund der Beschaffungsstrategien und zur Risikodiversifizierung wurde seitens des OBB Konzerns eine
langfristige rollierende Beschaffung (Rolling Hedge) beschlossen. Der definierte Beschaffungszeitraum variiert in
Abhangigkeit von den gesicherten Grundgeschaften (bis zu drei Jahre flr Energie). Durch das Portfoliomanagement
Energiewirtschaft muss zu definierten Zeitpunkten ein bestimmter Prozentsatz der zu beschaffenden Menge (eine
geforderte Eindeckung, die Soll-Einkaufsmenge) je Beschaffungsjahr eingekauft sein. Um die Preiserwartung des
Portfoliomanagements bei der Beschaffung einflieSen zu lassen, wurde ein oberer und unterer Mengenkorridor definiert.
Abhangig von der Preiserwartung besteht die Méglichkeit, innerhalb des unteren und oberen Korridors mehr oder weniger
Menge als die Soll-Einkaufsmenge preislich abzusichern. Am Ende des Beschaffungszeitraums entfallt dieser Korridor, das
heif3t, die Soll-Einkaufsmenge entspricht einer Eindeckung zu 100 %.

29.4.1. Cashflow Hedges — Strom

Der Teilkonzern OBB Infrastruktur hat Stromgeschafte (langfristige Beschaffungsvertrage, Stromforwards und -futures
einkaufsseitig) abgeschlossen. Diese Stromgeschafte dienen unter Berlicksichtigung der Bewirtschaftung des
Erzeugungsportfolios und der langfristigen Einkaufsvertrage der Absicherung des Strombeschaffungspreises fur die
geplanten Einkaufsmengen. Die Termingeschafte werden Uber den OTC-Markt (Forwards) getatigt. Die
Zahlungsstromanderungen der geplanten Stromeinkaufe, die sich durch die Anderung des Strompreises ergeben, werden
durch die Zahlungsstromanderungen der Forwards und Futures, die als Derivate nach IFRS 9 einzustufen waren, ausgeglichen.
Mit den SicherungsmafRnahmen wird das Ziel verfolgt, die variablen Strompreise der geplanten Stromeinkaufe zu fixieren.
Insofern abgeschlossene Einkaufskontrakte durch gegenlaufige Geschéfte geschlossen wurden, nachdem die endgultigen
Bezugskontrakte verhandelt worden waren, werden beide Geschéfte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.
Der bis zur SchlieBung im sonstigen Ergebnis erfasste Betrag wird bei Settlement des Forwards in die Gewinn-und-Verlust-
Rechnung umgebucht (Betriebsanlagen geschlossen).

Der Strompreis setzt sich aus der European-Energy-Exchange-bezogenen Preiskomponente Deutschland und dem
Transportaufschlag zusammen. Bei als Cashflow Hedge designierten Stromforwards und -futures designiert die OBB-
Infrastruktur AG nur die auf den European-Energy-Exchange-Settlement-Preis bezogene Preiskomponente der erwarteten
kunftigen Beschaffung als gesichertes Risiko. Mit der Strompreiszonentrennung ab dem 01.10.2018 in die Bereiche
Deutschland und Osterreich deckt das Sicherungsgeschaft nicht mehr den Transportaufschlag ab.

Der OBB Konzern sichert rd. 1.200 GWh je Lieferjahr rollierend Uber einen Zeitraum von ein bis drei Jahren fir den Bezug
von Bahnstrom und Verlustenergie sowie rd. 310 GWh flir Betriebsanlagen ab.

Der Ausweis der Derivate mit einem positiven beizulegenden Zeitwert erfolgt je nach Laufzeitband in den kurzfristigen oder
langfristigen finanziellen Vermdgenwerten (Erlduterung 18). Derivate mit einem negativen beizulegenden Zeitwert werden
je nach Laufzeitband in den kurzfristigen oder langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen (Erlauterung 25).



Stromderivate in Hedge Beziehung Nominale Durchschnittlicher Beizulegender
31.12.2025 (Kontraktpreis) AusUbungspreis Zeitwert
Laufzeitende Anzahl Derivate MWh in Mio. EUR in Euro in Mio. EUR
Bestand 657 1.793.435 150,0 0,1
davon Laufzeitende 2026 480 1.087.440 938 86,3 -1,9
davon Lautzeitende 2027 168 583.019 47,0 81,0 1,4
davon Laufzeitende 2028 9 122.976 92 74,4 06
Stromderivate in Hedge Beziehung Nominale Durchschnittlicher Beizulegender
31.12.2024 (Kontraktpreis) Ausuibungspreis Zeitwert
Laufzeitende Anzahl Derivate MWh in Mio. EUR in Euro in Mio. EUR
Bestand 734 2.057.044 202,2 -9,9
davon Laufzeitende 2025 5471 1.219.985 1325 1086 -13.3
davon Laufzeitende 2026 177 679.379 57,8 85,1 26
davon Laufzeitende 2027 16 157.680 11,9 755 08

Grundsatzlich erfolgt im Rahmen der Widmung eines Derivates als Sicherungsinstrument eine prospektive
Effektivitdtsmessung sowie zu jedem Bilanzstichtag eine Uberprifung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung und die
Ermittlung einer moglichen Ineffektivitat. Die Messung der Ineffektivitat erfolgt durch Vergleich der kumulierten
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der designierten Sicherungsinstrumente seit Designation der
Sicherungsbeziehung und der kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des gesicherten Grundgeschéfts in
Bezug auf das gesicherte Risiko. Zur Ermittlung der kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des gesicherten
Grundgeschafts in Bezug auf das Risiko der Anderungen des European-Energy-Exchange-Settlement-Preises wird ein
hypothetisches Derivat gebildet.

Ineffektivitaten konnen sich daraus ergeben, dass den abgeschlossenen Beschaffungsgeschaften unter Umstanden andere
Lastprofile zugrunde liegen und sich im Rahmen der Kaskadierung und Profilierung Mengenabweichungen ergeben kénnen,
da sich das hypothetische Derivat in diesem Fall nicht andert. Des Weiteren konnen Ineffektivitaten auftreten, wenn das
Kreditrisiko des Handelspartners stark von jenem der OBB-Infrastruktur AG abweicht. Dariiber hinaus kann es aufgrund von
Verringerungen der Planeinkaufsmenge zu einer kurzfristigen Ubersicherung kommen, die sich jedoch im Zeitablauf wieder
ausgleicht.

Die Marktwertermittlung der Stromeinkaufsforwards zum Bilanzstichtag erfolgt auf Basis von European-Energy-Exchange-
Futures-Notierungen (EEX-Notierung), die unter Heranziehen aktueller Zinskurven diskontiert werden. Die Marktwerte oder
Stromeinkaufsfutures entsprechen der EEX-Notierung.

Betrage, welche aus dem sonstigen Ergebnis in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgebucht werden, sind ebenso wie
etwaige Ineffektivitaten im Materialaufwand erfasst.

Bei den geschlossenen Derivaten handelt es sich um Forwards fir die Versorgung der Betriebsanlagen. Wenn die
Ausschreibung bzw. die Vergabe erfolgt ist, wird die Uber den Forward urspriinglich gekaufte Menge durch einen
gegenlaufigen Forward verkauft und somit geschlossen. Die Umbuchung aus dem sonstigen Ergebnis in die Gewinn-und-
Verlust-Rechnung erfolgt bei Lieferung.

Das kumulierte sonstige Ergebnis aus den Stromderivaten, die als Cashflow Hedge designiert waren, stellt sich wie folgt
dar:

Stromderivate OCl nach gé
in Mio. EUR CFH CFH geschlossen OCl gesamt  Latente Steuern Steuern gg
Stand 31.12.2023 -66,2 40 -62,2 -143 -47,9 %5
Bahnstrom -7.5 0,0 -7.5 -1,7 -5,8
Betriebsanlagen 0,9 0,0 0,9 0,2 0,7
Betriebsanlagen geschlossen 6,9 -6,9 0,0 0,0 0,0
Umbuchung GuV 2024 55,7 -5,4 50,2 11,6 38,7
Stand 31.12.2024 -10,3 -8,3 -18,6 -4,3 -14,3
Bahnstrom -11,3 0,0 -11,3 -2,6 -8,7
Betriebsanlagen 0,9 0,0 0,9 0,2 0,7
Betriebsanlagen geschlossen -0,4 0,4 0,0 0,0 0,0
Umbuchung GuV 2025 20,8 6,9 27,7 6,4 21,3
Stand 31.12.2025 -0,2 -1,0 -1,2 -0,3 -0,9

Weitere Erlauterungen zu den latenten Steuern finden sich in Erlauterung 13.
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29.4.2. Cashflow Hedges — Diesel

Der Rohstoff ,Diesel” stellt aufgrund der schwankenden Dieselpreise ein finanzielles Risiko fir die OBB-
Produktion Gesellschaft mbH sowie fiir die Osterreichische Postbus AG und somit in weiterer Folge fiir den OBB Konzern
dar, da sich die Preisschwankungen auf den Materialaufwand und auf das Ergebnis der OBB-Produktion Gesellschaft mbH
sowie der Osterreichische Postbus AG und somit auf den OBB Konzern auswirken. Die OBB-Produktion Gesellschaft mbH
erbringt ihre Leistungen hauptsachlich fiir ihre OBB-konzerninternen Miitter OBB-PersonenverkehrAG und
Rail Cargo Austria AG. Die Osterreichische Postbus AG erbringt ihre Leistungen fir OBB konzernexterne Kund:innen.

Leistungen werden Uberwiegend im Rahmen von Transportvertragen bzw. Verkehrsdienstevertragen (VDV) fur
Verkehrsverbinde Gber mehrere Jahre hinweg erbracht. Somit ist der OBB Konzern langfristig kontrahiert und muss damit
auch die Preisschwankungen beim Diesel in die wirtschaftliche Betrachtung einflieBen lassen. Folglich ist es fiir den
OBB Konzern besonders relevant, die Preise im Vorfeld bereits abgesichert bzw. fixiert zu haben. Die
Risikomanagementstrategie sieht daher eine Preisabsicherung vor. Ziel der verfolgten Absicherungspolitik ist es, den
Materialaufwand zu stabilisieren sowie die Reduktion der Ergebnis- und Cashflow-Volatilitat fiir die OBB-Produktion
Gesellschaft mbH sowie fiir die Osterreichische Postbus AG und somit fir den OBB Konzern fiir die Budgetperiode zu
erreichen.

Vor dem Hintergrund der moglichen Beschaffungsstrategien und zur Risikodiversifizierung wurde beschlossen, jeweils die
ersten 60 % bzw. 70 % der Planeinkaufsmenge flir das nachste Geschaftsjahr und die ersten 30 % bzw. 35 % der
Planeinkaufsmenge des ibernichsten Geschaftsjahres der OBB-Produktion Gesellschaft mbH bzw. der Osterreichische
Postbus AG bis 30.09. des laufenden Geschéftsjahres abzusichern. Damit sind die Planannahmen flir das entsprechende
Volumen zum Kalkulationszeitpunkt bzw. zum Zeitpunkt, an dem die Preise festgesetzt werden (Budget, Vertragsabschluss
mit Kunden), gesichert.

Als gesichertes Grundgeschaft wurde im Geschaftsjahr 2025 die Planeinkaufsmenge des Rohstoffes Diesel im Zeitraum
01.01.2026 bis 31.12.2027 designiert. Dieser besteht aus einem fossilen (93,1 %) und biogenen Anteil (6,9 %). Es wird
nur die auf den fossilen Dieselanteil bezogene Preiskomponente der erwarteten klnftigen Beschaffung als gesichertes
Risiko designiert. Die als Cashflow Hedge designierten Dieselswaps basieren auf dem ULSD10ppm barges fob Rotterdam
und entsprechen exakt der auf dem fossilen Dieselanteil bezogenen Preiskomponente des Grundgeschafts. Das heift, das
zugrunde liegende Risiko der Dieselswaps ist mit dem der abgesicherten Risikokomponente identisch. Daher liegt fir
samtliche Sicherungsbeziehungen ein Absicherungsverhaltnis von 1:1 vor.

— Zielsetzung fir die Sicherungsbeziehung der OBB-Produktion Gesellschaft mbH im Geschéftsjahr 2025 ist die
Absicherung der ersten 60 % der Planeinkaufsmenge des Geschéftsjahres 2026 und der ersten 30 % der
Planeinkaufsmenge des Geschaftsjahres 2027 von Diesel exklusive Biodieselanteil.

— Zielsetzung fir die Sicherungsbeziehung der Osterreichischen Postbus AG fiir das Geschaftsjahr 2025 ist die Absicherung
der ersten 70 % der Planeinkaufsmenge des Geschaftsjahres 2026 und der ersten 35 % der Planeinkaufsmenge des
Geschaftsjahres 2027 von Diesel exklusive Biodieselanteil.

Der Ausweis der Derivate mit einem positiven beizulegenden Zeitwert erfolgt je nach Laufzeitband in den kurzfristigen oder
langfristigen finanziellen Vermégenswerten (Erlauterung 18). Derivate mit einem negativen beizulegenden Zeitwert werden
je nach Laufzeitband in den kurzfristigen oder langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen (Erlauterung 25).

Nominal- Durchschnittlicher Beizulegender

31.12.2025 volumen Ausuibungspreis Zeitwert
Laufzeitende Anzahl Swaps  metrische Tonnen in Mio. EUR in Euro in Mio. EUR
Bestand 18 49.280 28,7 599,4 -3,5

davon Laufzejtende 2026 72 33.898 20,3 5466 28

davon Laufzejtende 2027 6 15.382 84 5829 -07
Nominal- Durchschnittlicher Beizulegender
31.12.2024 volumen Ausuibungspreis Zeitwert
Laufzeitende Anzahl Swaps metrische Tonnen in Mio. EUR in Euro in Mio. EUR
Bestand 18 59.044 38,3 648,4 0,8
davon Laufzejtende 2025 72 39.825 26,1 646,0 03
aavon Laufzeitende 2026 6 79.219 12,2 634,8 05

Die Zahlungsstromanderungen der geplanten Dieseleinkdufe, die sich durch die Anderungen des Dieselpreises ergeben,
werden durch die Zahlungsstromanderungen der Dieselswaps, die als Derivate nach IFRS 9 einzustufen sind, ausgeglichen.
Es erfolgt eine Anpassung der Anschaffungskosten der Vorrate (Basis Adjustment) oder eine Umbuchung in den
Materialaufwand des zunachst im Eigenkapital geparkten effektiven Teils der Wertanderungen des Sicherungsderivats bei
Durchfihrung des gesicherten Grundgeschafts.



Grundsatzlich erfolgt im Rahmen der Widmung eines Derivates als Sicherungsinstrument eine prospektive
Effektivititsmessung sowie zu jedem Bilanzstichtag eine Uberprifung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung und die
Ermittlung einer moglichen Ineffektivitat. Die Messung der Ineffektivitdt erfolgt durch Vergleich der kumulierten
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der designierten Sicherungsinstrumente seit Designation der
Sicherungsbeziehung und der kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des gesicherten Grundgeschéfts in
Bezug auf das gesicherte Risiko. Zur Ermittlung der kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des gesicherten
Grundgeschéfts in Bezug auf das Risiko der Anderungen des Rohstoffpreises wird ein hypothetisches Derivat gebildet. Eine
etwaige Ineffektivitat der Hedge-Beziehung (soweit die kumulierte Fair-Value-Anderung des Sicherungsgeschafts groRer ist
als die kumulierte Fair-Value-Anderung des gesicherten Cashflows) wird im Finanzergebnis erfasst.

Ineffektivitaten kénnen sich ergeben, wenn das Kreditrisiko des Handelspartners stark von jenem der Osterreichischen
Postbus AG und der OBB-Produktion Gesellschaft mbH abweicht, es zu einer Ubersicherung kommt, da die erwartete
Transaktion nicht oder in geringerem Ausmalf3 als geplant eintritt, und aus der Diskontierung des Grundgeschafts.

Das kumulierte sonstige Ergebnis aus den Dieselderivaten, die als Cashflow Hedge designiert waren, stellt sich wie folgt
dar:

kumuliertes sonstiges Ergebnis aus Dieselderivaten zum 31.12. 0OClI nach
in Mio. EUR OCl Latente Steuern latente Steuern
Stand 01.01.2024 2,8 06 2,2
erfolgsneutral erfasste Betrage 1,8 -0,4 1,4
in die GuV umgegliederte Betrage 0,4 -0,1 0,3
Stand 31.12.2024 -0,6 0,1 -0,5
erfolgsneutral erfasste Betrage -4,8 1,1 -3,7
in die GuV umgegliederte Betrage 1,9 -0,3 1,6
Stand 31.12.2025 -3,5 0,8 -2,7

Sensitivitatsanalyse Dieselpreis

Wenn der Dieselpreis zum Bilanzstichtag um 10 % niedriger beziehungsweise um 10 % hoher gelegen ware, dann hatte
die Anderung des Marktpreisniveaus eine Verringerung beziehungsweise Erhdhung des Eigenkapitals in Hohe von
rd. 2,7 Mio. EUR (Vj:rd. 3,8 Mio. EUR) ergeben.

29.4.3. Sonstige Stromderivate

Die folgende Tabelle zeigt das Fristigkeitsband jener Forwards, die zwar zu Sicherungszwecken abgeschlossen werden,
aber unter anderem aufgrund der Schwankungen der Verbrauchsmenge nicht die formalen Anforderungen des IFRS9 fiir
Cashflow Hedges erfillen.

Durch-
Nominal- schnittlicher  Beizulegender
Stromderivate Einkauf Anzahl Derivate volumen Auslibungspreis Zeitwert
ohne Hedge-Beziehungen 31.12.2025 Einkauf MWh in Mio. EUR in EUR in Mio. EUR
Bestand 167 1.064.416 101,1 -1,2
davon Laufzeitende 2026 159 1.020.616 96,9 94,9 -1,6
davon Lautzeitende 2027 8 43.800 4,2 95,4 0,4
Durch-
Nominal- schnittlicher ~ Beizulegender
Stromderivate Verkauf Anzahl Derivate volumen Auslibungspreis Zeitwert
ohne Hedge-Beziehungen 31.12.2025 Verkauf MWh in Mio. EUR in EUR in Mio. EUR
Bestand 47 865.568 74,9 2,3
davon Laufzeitende 2026 45 821.768 71,3 91,2 2,3

davon Laufzeitende 2027 2 43.800 36 823 0.0

269

,
53
o=
NE
H
¥f§




270

Konzernabschluss

Durch-
Nominal- schnittlicher  Beizulegender
Stromderivate Einkauf Anzahl Derivate volumen Ausubungspreis Zeitwert
ohne Hedge-Beziehungen 31.12.2024 Einkauf MWh in Mio. EUR in EUR in Mio. EUR
Bestand 125 987.376 106,8 -5,6
davon Laufzeitende 2025 7116 926.056 7100, 1 1081 -4.4
davon Laufzeitende 2026 8 52.560 6,0 17149 -1,3
davon Laufzeitende 2027 7 8.760 06 67,2 017
Durch-
Nominal- schnittlicher  Beizulegender
Stromderivate Verkauf Anzahl Derivate volumen Ausubungspreis Zeitwert
ohne Hedge-Beziehungen 31.12.2024 Verkauf MWh in Mio. EUR in EUR in Mio. EUR
Bestand 65 902.425 84,5 -2,0
davon Laufzeitende 2025 59 841.105 794 945 -1,7
davon Laufzeitende 2026 5 52.560 45 84,9 -02
davon Laufzeitende 2027 7 8.760 0,6 67,2 -0, 7

Der Ausweis der Derivate mit einem positiven beizulegenden Zeitwert erfolgt in den kurzfristigen finanziellen
Vermogenwerten  (Erlduterung 18). Derivate mit einem negativen beizulegenden Zeitwert werden in den
Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen (Erlauterung25). Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts der Stromderivate
ohne Hedge-Beziehung werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung im sonstigen Finanzergebnis erfasst.

29.4.4. Sensitivitaten Stromderivate

Eine Erh6hung bzw. Reduktion des Strompreises um 10 % bei gleichbleibender Einschatzung des Kreditrisikos und der
Zinskomponente wirde zu einer Erhdhung bzw. Reduktion des sonstigen Ergebnisses um rd. 0,02 Mio.EUR (Vj:rd. 1,0
Mio. EUR) und einer Erhéhung bzw. Reduktion des Finanzertrages in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung in Hohe von
rd. 0,1 Mio. EUR (Vj:rd. 0,8 Mio. EUR) flihren. Diese Betrage sind vor der Berlicksichtigung von Ertragsteuern.

29.5. Zusatzliche Angaben gemaR IFRS 7

Kapitalmanagement

Die finanzwirtschaftliche Steuerung des OBB Konzerns zielt neben der nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswerts
auch auf die Erhaltung einer fur die Wahrung der hervorragenden Bonitatseinstufung angemessenen Kapitalstruktur ab.
Aufgrund der speziellen Situation und der gesetzlich festgelegten Aufgabe des Unternehmens, aber auch aufgrund der
Vereinbarungen mit der o6ffentlichen Hand, Infrastrukturaufwendungen (sowohl Errichtung als auch Betrieb und
Instandhaltung), die nicht in der Ertragskraft des Unternehmens Deckung finden, zu bezuschussen, erfolgt die Steuerung
der Kapitalstruktur vor allem mit Kennzahlen, welche die Verschuldung messen, und auf Basis der nachfolgenden
Kennzahlen, die mit den jeweiligen Planwerten verglichen werden: Mitarbeiter:innenanzahl, EBIT-Marge, EK-Quote, Net
Working Capital. Das Unternehmen definiert Eigenkapital als Grundkapital, Kapitalriicklagen und andere Rucklagen,
erwirtschaftetes Ergebnis und etwaige Anteile nicht beherrschender Gesellschafter.

Das gemanagte Eigenkapital betragt zum 31.12.2025 rd. 3.338,6 Mio. EUR (Vj:rd. 3.387,4 Mio. EUR).

Zuséatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Zahlungsmittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanzielle Forderungen haben iberwiegend
kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise den beizulegenden
Zeitwerten. Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen Forderungen entsprechen den Barwerten der mit den
Vermoégenswerten verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter.

Die bilanzierten Werte der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
haben in der Regel kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar.
Langfristige sonstige Forderungen und Vermogenswerte oder langfristige sonstige Verbindlichkeiten und Schulden sind im
Wesentlichen Non-Financial Instruments. Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter
Zugrundelegung der jeweils giiltigen Zinskurve ermittelt. In der untenstehenden Uberleitungsrechnung werden die Non-
Financial Instruments und die Finanzinstrumente aus Hedge Accounting in einer eigenen Spalte dargestellt, um eine
Uberleitung zum Buchwert des Bilanzpostens zu erméglichen.



Die bei den jeweiligen Bilanzposten angegebenen beizulegenden Zeitwerte in den nachstehenden Tabellen beziehen sich
nur auf die Finanzinstrumente. Alle finanziellen Vermdgenswerte und Schulden werden mit Ausnahme der Position
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Cash) und der emittierten Anleihen mit einer ISIN-Nummer, die in den
Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen werden, durchgéngig gemafs Level 2 bewertet. Level-2-Bewertungen beruhen auf
anderen Eingangsparametern als die auf Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, die flr den Vermdgenswert oder die Schuld
entweder unmittelbar oder mittelbar am Markt beobachtbar sind. Bei langfristigen Finanzinstrumenten findet die
Bewertung aufgrund abgezinster Zahlungsstrome statt.

Fir die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der emittierten Anleihen mit einer ISIN-Nummer in Hohe von
rd. 5.403,3 Mio. EUR (Vj:rd. 7.009,8 Mio. EUR) werden Marktpreise herangezogen. Davon liegen fir rd. 5.218,5 Mio.EUR
(Vj:rd. 6.851,5 Mio.EUR)  unangepasste notierte  Preise vor (Level-1-Bewertung). Fir rd. 150,9 Mio.EUR
(Vj:rd. 158,3 Mio. EUR) wurden die Barwerte errechnet, da keine Marktnotierung verfligbar war.

Level-1-Bewertungen sind solche, die sich aus notierten Preisen (unangepasst) auf aktiven Markten flr identische finanzielle
Vermogenswerte oder Schulden ergeben. Die Quelle fir die Notierungen ist Bloomberg. Die Anleihen wurden Uber die
Borsen in Luxemburg und Wien begeben. Der beizulegende Zeitwert der Anleihen mit CUSIP-Nummern, die 2015 erstmals
begeben wurden, betragt rd. 34,0 Mio. EUR (Vj: rd. 64,3 Mio. EUR). Diese wurden mit einem Bewertungsmodell, das auf
Marktparametern basiert, gemals Level 2 bewertet.

abzuglich
nicht
finan- FVtPL  zwin- zu fort-

Finanzielle Vermdgenswerte zieller Finanzin EK- gend gefuhrten Hedge
31.12.2025 Instru-  strumen  Instru- zum  Anschaffungs- Accoun- Fair
in Mio. EUR Buchwert  mente te mente  FVtPL kosten Leasing  Cash ting  Value
Langfristige Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte 115,8 0,0 115,8 8,6 0,0 101,1 1,9 0,0 4,1 115,8
Sonstige Forderungen und
Vermégenswerte 229,5 61,1 168,4 0,0 0,0 168,4 0,0 0,0 0,0 1684
Kurzfristige Vermégenswerte
Finanzielle Vermégenswerte 130,1 0,0 130,1 0,0 6,2 118,4 3,3 0,0 2,2 131,2
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 610,7 30,1 580,7 0,0 0,0 580,7 0,0 0,0 0,0 580,7
Sonstige Forderungen und
VermoOgenswerte 682,4 570,1 112,2 0,0 0,0 112,2 0,0 0,0 0,0 112,2
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 189,9 0,0 1899 0,0 0,0 0,0 0,0 189,9 0,0 189,9
Summe Buchwert je Kategorie 8,6 6,2 1.080,8 52 1899 6,2

abzlglich zu fort- At Fair Value
Finanzverbindlichkeiten nicht gefihrten  through Profit Hedge
31.12.2025 finanzieller Finanzinst Anschaffungs-  and Loss (Held  Accoun-
in Mio. EUR Buchwert Instrumente  rumente kosten for Trading) ting Leasing Fair Value*)
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 36.413,5 0,0 36.413,5 35.743,0 0,0 1,0 669,5 32.858,3
Sonstige Verbindlichkeiten 383,8 381,8 2,0 2,0 0,0 0,0 0,0 2,0
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 2.789,7 0,0 2.789,7 2.599,8 4,9 11,9 173,0 3.048,4
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen
und Leistungen 1.676,3 352 1.641,2 1.641,2 0,0 0,0 0,0 1.641,2
Sonstige Verbindlichkeiten 931,0 699,5 231,5 231,5 0,0 0,0 0,0 231,5
Summe Buchwert je Kategorie 40.217,4 4,9 13,0 842,5

*) Die angegebenen Fair Values zu den Finanzverbindlichkeiten enthalten keine Werte fur die Leasingverbindlichkeiten.

271

,
53
o=
NE
H
¥f§




272 Konzernabschluss

abzuglich FVtPL zwin- zu fort-
Finanzielle Vermdgenswerte Non  Financial EK- gend geflihrten Hedge
31.12.2024 Financial Instru-  Instru- zum Anschaffungs- Accoun- Fair
in Mio. EUR Buchwert Instruments ments mente FVtPL kosten Leasing Cash ting Value
Langfristige Vermégenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte 167,6 0,0 167,6 9,8 0,0 149,4 2,9 0,0 55 181,5
Sonstige Forderungen und
Vermégenswerte 226,6 60,9 165,7 0,0 0,0 165,7 0,0 0,0 0,0 165,7
Kurzfristige Vermdégenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte 117,5 0,0 117,5 0,0 7,6 99,6 3,4 0,0 6,9 117,7
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 588,5 18,7 569,8 0,0 0,0 569,8 0,0 0,0 0,0 569,8
Sonstige Forderungen und
Vermogenswerte 589,1 479,9 109,2 0,0 0,0 109,2 0,0 0,0 0,0 109,2
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 288,2 0,0 288,2 0,0 0,0 0,0 0,0 288,2 0,0 288,2
Summe Buchwert je Kategorie 9,8 7,6 1.093,7 6,3 2882 12,4
abzlglich zu fort- At Fair Value
Finanzverbindlichkeiten Non-  Financial gefihrten  through Profit ~ Hedge
31.12.2024 Financial Instru-  Anschaffungs-  and Loss (Held Accoun-
in Mio. EUR Buchwert Instruments ments kosten for Trading) ting Leasing  Fair Value*)
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 33.751,1 0,0 33.751,1 33.038,4 0,3 55 7069 32.645,7
Sonstige Verbindlichkeiten 275,5 2749 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,6
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 2.378,6 0,0 23786 2.170,4 15,3 23,5 169,4 2.215,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.719,1 51,7 1.667,4 1.667,4 0,0 0,0 0,0 1.667,4
Sonstige Verbindlichkeiten 1.324,8 827,2 497,6 497,6 0,0 0,0 0,0 497,6
Summe Buchwert je Kategorie 37.374,4 15,6 29,0 876,3

*) Die angegebenen Fair Values zu den Finanzverbindlichkeiten enthalten keine Werte fur die Leasingverbindlichkeiten.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Gemal$ den Regelungen des IFRS7.13C sind die in der Bilanz tatsachlich durchgeflihrten Saldierungen und potenziellen
Aufrechnungsbetrage darzustellen. Da keine Vereinbarungen betreffend tatsachlicher Saldierungen bestehen, werden in
den nachfolgenden Tabellen nur die potenziellen Aufrechnungsbetrage aus Stromderivaten aufgrund von
Nettingvereinbarungen und sonstigen Vereinbarungen mit Vertragspartnern dargestellt.

Per 31.12.2025 Buchwerte brutto potenzielle Aufrechnungsbetrage, die Nettobetrage nach
in Mio. EUR gebucht nicht in der Bilanz saldiert werden potenzieller Saldierung
Stromderivate Aktiv 5,9 -2,3 3,6
Stromderivate Passiv -4,9 2,3 -2,6
Per 31.12.2024 Buchwerte brutto potenzielle Aufrechnungsbetrage, die Nettobetrdge nach
in Mio. EUR gebucht nicht in der Bilanz saldiert werden potenzieller Saldierung
Stromderivate Aktiv 7,0 -0,8 6,2
Stromderivate Passiv -15,0 0,8 -14,2

Erlduterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und zur Konzern-Bilanz

Die Zinsergebnisse, die nicht aus Finanzinstrumenten nach den Kategorien des IFRS 9 resultieren, setzen sich insbesondere
aus der Aufzinsung von sonstigen Riickstellungen zusammen.



273

Nettoergebnisse nach Bewertungsklassen

Das Nettoergebnis unterteilt nach Bewertungsklassen stellt sich wie folgt dar:

Ergebnis aus der Folgebewertung Ergebnis aus

31.12.2025 Bewertung zum Wahrungs- Wert- Ergebnis aus  Ergebnis aus
in Mio. EUR Zinsergebnis Fair Value umrechnung berichtigung dem Abgang  Beteiligungen
Finanzielle Vermogenswerte zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten 9,7 0,0 -1,8 0,2 0,0 0,0
FVtPL (EK-Instrumente) 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,4
Finanzielle Verbindlichkeiten zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten*) -688,7 0,0 8,1 0,0 0,0 0,0

*) In den Zinsaufwendungen sind Negativzinsen aus Darlehen in Hohe von rd. 8,8 Mio. EUR saldiert.

Ergebnis aus der Folgebewertung Ergebnis aus

31.12.2024 Bewertung Wahrungs- Wert-  Ergebnis aus Ergebnis aus
in Mio. EUR Zinsergebnis zum Fair Value ~ umrechnung  berichtigung ~ dem Abgang Beteiligungen
Finanzielle Vermogenswerte zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten -3,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FVtPL (EK-Instrumente) 0,0 0,2 0,0 -0,2 0,2 0,7
Finanzielle Verbindlichkeiten zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten*) -595,7 0,0 -6,3 0,0 0,0 0,0

*) In den Zinsaufwendungen sind Negativzinsen aus Darlehen in Hohe von rd. 8,9 Mio. EUR saldiert.

Das Zinsergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungsklasse ,Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten” enthalt im Wesentlichen Zinsaufwendungen in HOhe von netto rd.688,7 Mio.EUR
(Vj:rd. 595,1 Mio. EUR) aus Anleihen und Krediten. Ferner werden darunter auch Zinsertrage aus der Auf- und Abzinsung
von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen subsumiert. Im Nettofinanzergebnis sind keine Aufwendungen aus
Wertberichtigungen von Forderungen enthalten.

29.6. Derivative Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Tabelle sind die bilanzierten beizulegenden Zeitwerte samtlicher derivativer Finanzinstrumente
dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob diese in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemalfd IFRS9 (Cashflow Hedge)
eingebunden sind oder nicht.

Vermoégenswerte Schulden

Buchwerte Buchwerte Buchwerte Buchwerte
in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Zinsswaps
mit Cashflow Hedges 2,3 1,5 54 7,7
Stromderivate
ohne Hedge-Beziehung 6,0 7,6 4,9 15,3
mit Cashflow Hedges 3,9 10,6 4,1 20,4
Dieselswaps
mit Cashflow Hedges 0,0 0,3 3,5 0,9
Sonstige Derivate
ohne Hedge-Beziehung 0,2 0,0 0,0 0,3
Summe 12,4 20,0 17,9 44,6

Die sonstigen Derivate ohne Hedge-Beziehung zum 31.12.2025 betreffen abgeschlossene Devisentermingeschafte zur
Absicherung der offenen Restpositionen der aufgeldsten CBL-Transaktionen, welche einen beizulegenden Zeitwert von rd.
0,2 Mio. EUR (Vj: rd. 0,3 Mio. EUR) aufweisen.

'
c
=
v
N
<
o

x

abschluss




274

Konzernabschluss

Fair-Value-Hierarchie — Derivate

Die nachfolgende Tabelle zeigt, wie die beizulegenden Zeitwerte jener Vermdgenswerte und Schulden ermittelt wurden,
die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, wobei eine Klassifizierung in eine dreistufige Hierarchie die Marktndhe
der in die Ermittlung eingehenden Daten widerspiegelt.

31.12.2025

in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Derivate unter Hedge Accounting 0,0 6,2 0,0 6,2
Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,2 6,0 0,0 6,2
Finanzielle Vermdgenswerte 0,2 12,2 0,0 12,4
Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,3 4,6 0,0 4,9
Derivate unter Hedge Accounting 0,1 12,9 0,0 13,0
Finanzielle Schulden 0,4 17,5 0,0 17,9
31.12.2024

in Mio. EUR Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Derivate unter Hedge Accounting 1,4 11,0 0,0 12,4
Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,6 7,0 0,0 7,6
Finanzielle Vermdgenswerte 2,0 18,0 0,0 20,0
Derivate ohne Hedge-Beziehung 0,3 15,3 0,0 15,6
Derivate unter Hedge Accounting 0,0 29,0 0,0 29,0
Finanzielle Schulden 0,3 44,3 0,0 44,6

Die verschiedenen Levels wurden wie folgt bestimmt:

Level/ 1. Notierte Preise (unangepasst) finden sich auf einem aktiven Markt fur identische Finanzinstrumente.

Leve/ 2: Es wurden andere Parameter als jene in Ebene 1, die fur das Finanzinstrument beobachtbar sind (entweder
direkt, das heifst als Preise, oder indirekt, das heifst abgeleitet aus Preisen), verwendet. Es wurden diesbezliglich
Discounted-Cashflow-Modelle fur die Bewertung herangezogen, welche auf beobachtbaren Marktparametern
(z.B. Marktzinssatze etc.) beruhen. Forwards im Strombereich werden zu Marktpreisen (EEX), angepasst um
Kreditrisiken und Zinskomponenten, bewertet.

Level 3: Es wurden Parameter verwendet, die nicht ausschlielich auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Transfers zwischen den einzelnen Ebenen fanden nicht statt. Hinsichtlich weiterer Details zu diesen Finanzinstrumenten
wird auf Erlduterung 29.1. verwiesen.

30. Leasingtransaktionen

30.1. Leasinggeber

Bei den an Dritte vermieteten Vermdgenswerten handelt es sich einerseits um als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(IAS40) und andererseits um Gebaude, die teilweise vermietet werden, deren Anteil aber nicht Gberwiegend ist und die
daher nicht unter IAS40 fallen oder gesondert ausgewiesen werden kdnnen. Der weitaus Uberwiegende Teil der
Mietverhaltnisse ist kiindbar. Die Infrastruktur, die anderen Bahnbetreibern zur Nutzung gegen Entgelt zur Verfligung
gestellt wird, wird auf Basis einer aktuellen Preisliste in Abhdngigkeit von der Nutzung (gefahrene Kilometer oder
transportierte Bruttotonnen) verrechnet, weshalb es sich dabei nicht um ein Leasing-, sondern um ein
Dienstleistungsverhaltnis handelt.

Es gibt im Berichtsjahr rd. 27.000 (Vj: rd. 27.000) Mietvertrage, die Uberwiegend unbefristet sind und unter Einhaltung
einer Klndigungsfrist von maximal sechs Monaten aufgeldst werden koénnten. Diese beinhalten rd. 4.000 (Vj: 4.000)
externe befristete Mietvertrage, die zwischen 2025 und 2112 (Vj: 2024 und 2112) enden, wobei es sich bei den
langfristigen Vertragen um eingerdumte Baurechte an Grund und Boden handelt, welche als operatives Leasing klassifiziert
wurden. Die bedingten Mietertrage beziehen sich ausschliefSlich auf Mietvertrage.

Da es sich bei den vermieteten Objekten mit Ausnahme der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien um nicht
abtrennbare Teilflaichen von Gebduden wie beispielsweise Bahnhdfe handelt, ist eine Angabe der Buchwerte weder
zielfihrend noch maglich.
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Operatives Leasing

Der OBB Konzern verleast Anlagen, die als operative Leasingverhaltnisse eingestuft werden. Die Vertrage haben je nach
Leasinggegenstand unterschiedliche marktibliche Laufzeiten.

Die undiskontierten Mindestleasingzahlungen aus den unkiindbaren operativen Leasingvertragen betragen:

31.12.2025

in Mio. EUR Gesamt bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mebhr als 5 Jahre
Grundstlicke und Bauten 861,5 64,4 178,7 618,4
Fahrpark 102,9 40,5 56,5 5,9
31.12.2024

in Mio. EUR Gesamt bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mebhr als 5 Jahre
Grundstlicke und Bauten 909, 1 66,3 219,5 623,3
Sonstige technische Anlagen und Maschinen 2,2 0,9 1,3 0,0%)
Fahrpark 91,0 34,4 51,7 4,9

*) Kleinstbetrag.

Finanzierungsleasing

Die nachfolgende Tabelle stellt eine Falligkeitsanalyse der Leasingforderungen dar und zeigt die nach dem Bilanzstichtag
zu erhaltenden nicht diskontierten Leasingzahlungen.

Mindestleasing Enthaltener
-zahlungen Zinsertrag
31.12.2025 in Mio. EUR in Mio. EUR
bis zu 1 Jahr 3,4 0,1
1 bis 5 Jahre 1,9 0,0%)
mehr als 5 Jahre 0,0%) 0,0
Summe der Mindestleasingzahlungen 53 0,1%)
abzlglich Zinsenanteil -0,1%)
Barwert der Leasingzahlungen = Nettoinvestition 5,2
*) Kleinstbetrag.
Mindestleasing- Enthaltener
zahlungen Zinsertrag
31.12.2024 in Mio. EUR in Mio. EUR
bis zu 1 Jahr 3,4 0,0%)
1 bis 5 Jahre 2,9 0,0%)
mehr als 5 Jahre 0,0%) 0,0
Summe der Mindestleasingzahlungen 6.3 0,0%)
abzlglich Zinsenanteil 0,0%)
Barwert der Leasingzahlungen = Nettoinvestition 6,3

*) Kleinstbetrag.

30.2. Leasingnehmer
Nutzungsrechte

Die Leasingvertrage betreffen hauptsachlich Gebaude und Fahrpark und haben eine maximale Laufzeit bis 2061. Die
Nutzungsrechte werden als Sachanlagen dargestellt (Erlauterung 14). Fiir Leasingvertrage wird der vereinbarte Zeitraum,
fur den ein Kindigungsverzicht oder eine Verlangerungsoption besteht, zur Schatzung der Laufzeit des Leasingvertrages
herangezogen. Bei unbefristet abgeschlossenen Vertragen, fir die bei einer Kiindigung ein wesentlich wirtschaftlicher
Nachteil entstehen wiirde, wird die Leasinglaufzeit geschatzt.
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Leasingverbindlichkeiten

Die folgende Tabelle stellt eine Falligkeitsanalyse der Leasingverbindlichkeiten dar und zeigt die nach dem Bilanzstichtag
zu zahlenden nicht diskontierten Leasingzahlungen.

Mindestleasing- Enthaltener
zahlungen Zinsaufwand
31.12.2025 in Mio. EUR in Mio. EUR
bis zu 1 Jahr 193,8 20,8
1 bis 5 Jahre 487,6 38,1
mehr als 5 Jahre 240,5 20,6
Summe der Mindestleasingzahlungen 921,9 79,4
abziiglich Zinsenanteil -79,4
Barwert der Leasingzahlungen = Leasingverbindlichkeiten 842,5
Mindestleasing- Enthaltener
zahlungen Zinsaufwand
31.12.2024 in Mio. EUR in Mio. EUR
bis zu 1 Jahr 191,6 22,2
1 bis 5 Jahre 490,5 45,6
mehr als 5 Jahre 286,8 24,8
Summe der Mindestleasingzahlungen 968,9 92,6
abzlglich Zinsenanteil -92,6
Barwert der Leasingzahlungen = Leasingverbindlichkeiten 876,3
In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasste Betrdge
in Mio. EUR 2025 2024
Zinsaufwendungen flr Leasingverbindlichkeiten 15,5 13,6
Aufwendungen fir kurzfristige Leasingverhaltnisse 42,7 41,7
Aufwendungen fiir Leasingverhaltnisse (iber einen Vermdgenswert von geringem Wert 3,0 3,1
Aufwendungen aus variablen Leasingzahlungen, die nicht in der Bewertung von
Leasingverbindlichkeit bertcksichtigt wurden 0,4 0,8
Abschreibungen auf Nutzungsrechte in Verbindung mit IFRS 16 163,0 146,5
In der Konzern-Geldfluss-Rechnung erfasste Betrage
in Mio. EUR 2025 2024
Gesamter Zahlungsmittelabfluss fur Leasingverhaltnisse -190,9 -203,4
davon Tilgungsanteil -174,8 -188,1
davon Zinsantei/ -16,1 -15,3

Die gesamten Zahlungsmittelabflisse setzen sich aus Zinsen und Tilgung zusammen, wobei die Tilgungen im
Finanzierungs- und die Zinsen im operativen Cashflow dargestellt sind. Zahlungen fur kurzfristige Leasingverhaltnisse und
fur Leasingverhéltnisse Uber Vermdgenswerte mit geringen Werten werden im operativen Cashflow dargestellt.

Verlangerungsoptionen

Einige Immobilienmietvertrdge enthalten Verlangerungsoptionen, die bis zu einem Jahr vor Ablauf der unkindbaren
Vertragslaufzeit vom Konzern ausUbbar sind. Der Konzern beurteilt am Bereitstellungsdatum und erneut bei Eintritt einer
signifikanten Anderung von Umstanden, ob die Ausiibbung der Verlingerungsoption hinreichend sicher ist. Die
Leasingvertrage enthalten keine besonderen Beschrankungen oder Zusagen.

Sale-and-Lease-Back-Transaktionen

Zu den Bilanzstichtagen werden Leasingverbindlichkeiten aus Sale-and-Lease-Back-Transaktionen in Hohe von
rd. 15,9 Mio. EUR (Vj:rd. 17,8 Mio. EUR) ausgewiesen.



30.3. Cross-Border-Leasing-Vertrage

Die OBB-PersonenverkehrAG hat in der Vergangenheit eine Cross-Border-Leasing-Transaktion (CBL-Transaktion)
abgeschlossen, die noch in beiden Berichtsjahren besteht.

Bei dieser CBL-Transaktion handelt es sich um eine echtfinanzierte CBL-Transaktion. Bei den Vermdgenswerten, die dieser
Transaktion zugrunde liegen, handelt es sich um Elektrotriebwagen. In dieser Transaktion tritt der Vertragspartner als Kaufer
der Anlagen auf und vermietet diese an die OBB-Personenverkehr AG zuriick. Mindestratings kommen nicht zur
Anwendung. Das den Transaktionen unterworfene Rollmaterial wird gemaf$ den in den Vertragen enthaltenen Vorschriften
regelmafig gewartet und darf grundsatzlich nicht verdufert, vermietet, verpfandet oder stillgelegt werden.

In diesem Zusammenhang wurden zwei strukturierte Unternehmen gegriindet, an denen der Konzern keine
Eigentumsanteile halt. Basierend auf den Bedingungen der Vereinbarungen, aufgrund derer diese Unternehmen errichtet
wurden, erhalt der Konzern jedoch im Wesentlichen die gesamten Ertrage aus ihren Tatigkeiten und ihrem Nettovermogen.

Bilanzielle Behandlung

Wirtschaftliches Eigentum der Anlagen verbleibt beim OBB Konzern. Die verduRerten und zurlickgeleasten Sachanlagen
werden aufgrund des unverdndert fortbestehenden wirtschaftlichen Eigentums weiterhin in den Sachanlagen des
OBB Konzerns ausgewiesen. Dadurch wird der Transaktion bilanziell kein wirtschaftlicher Gehalt beigelegt und die
Vollkonsolidierung der beiden strukturierten Unternehmen kann unterlassen werden. Detaillierte Vorschriften zur
Darstellung von Leasingverhaltnissen finden sich in IFRS16 ,Leasing”. Entscheidend ist dabei die Frage, ob der
Leasingtransaktion ein wirtschaftlicher Gehalt beizumessen ist. Da dies nicht zutrifft, fallen diese CBL-Transaktionen nicht
in den Anwendungsbereich von IFRS 16.

Daraus ergab sich, dass im zivilrechtlichen Eigentum des OBB Konzerns stehende finanzielle Vermégenswerte (Wertpapiere
und Bankeinlagen) ebenso wie dazugehdrige Leasingverbindlichkeiten mangels wirtschaftlichen Gehalts nicht die Kriterien
eines Vermogenswerts oder einer Schuld erflllen (,verknlpfte Transaktionen”) und daher nicht bilanziert werden.

Sofern allerdings eine bilanzielle Erfassung geboten ist, wurden die Wertpapiere (Veranlagungen bei Banken und PUAs) mit
den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Den finanziellen Vermdgenswerten stehen Leasingverbindlichkeiten
gegenlber. Die Umrechnung der Fremdwahrungsbetrage erfolgt zum jeweiligen Stichtagskurs. Allfalligen
wechselkursbedingten Wertminderungen und Wertsteigerungen stehen gegengleiche Wechselkurseffekte bei den
Leasingverbindlichkeiten sowie im Falle der Absicherung des Tilgungstragers bezliglich einer der Tranchen bei einer
Transaktion eine Kreditfinanzierung gegenlber.

Im Konzernabschluss zum 31.12.2025 betragen die finanziellen Vermdgenswerte im Zusammenhang mit nicht verknlpften
Leasingtransaktionen  rd. 133,7 Mio.EUR  (Vj:rd. 81,8 Mio.EUR). Die damit im Zusammenhang stehenden
Finanzverbindlichkeiten betragen zum 31.12.2025 rd. 151,2 Mio. EUR (Vj:rd. 114,1 Mio. EUR).

Wertminderungen wurden in Abhangigkeit von historischen Ausfallwahrscheinlichkeiten gemessen am Rating der
Vertragspartner und der Restlaufzeit der Transaktion ermittelt. Zum 31.12.2025 bestehen insgesamt Wertberichtigungen
auf Veranlagungen in Hohe von rd. 0,2 Mio. EUR (Vj:rd. 0,2 Mio. EUR).
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31. Vereinbarungen von Dienstleistungskonzessionen (IFRIC 12)

Die folgenden Erlduterungen und Angaben beziehen sich auf die Erfordernisse des IFRIC 12 (Vereinbarungen von
Dienstleistungskonzessionen). Darunter versteht man Vereinbarungen zwischen Unternehmen Uber die Erbringung von
Dienstleistungen, die der Offentlichkeit Zugang zu wichtigen wirtschaftlichen und &ffentlichen Einrichtungen gewahren.

Konzessionen Liechtenstein und Schweiz

In Ubereinstimmung mit unionsrechtlichen Vorgaben und nach den nationalen Rechtsordnungen der beteiligten Lander
bendtigt die OBB-Infrastruktur AG als Infrastrukturbetreiberin jener Strecken oder Streckenteile ihres Netzes, die auf
auslandischem Territorium liegen, Konzessionen der jeweiligen nationalen Eisenbahnbehérden.

— Fiir die Strecke auf liechtensteinischem Staatsgebiet wurde der OBB-Infrastruktur AG mit Beschluss der Regierung des
Farstentums Liechtenstein vom 15.12.2020, LNR 2020-1825/BNR 2020/1848 AP 330.0 die bis dahin bestehende
Eisenbahn-Konzession als , Infrastruktur-Konzession auf der Strecke liechtensteinisch-dsterreichische Staatsgrenze bei
Schaanwald bis zur liechtensteinisch-schweizerischen Staatsgrenze bei Schaan” erteilt. Diese Konzession ist auf 47 Jahre
befristet und erlischt am 31.12.2067.

— Fiir die Teilstrecken auf Schweizer Staatsgebiet wurde der OBB-Infrastruktur AG mit Verfligungen des Eidgendssischen
Departements fir Umwelt, Verkehr, Energie und Kommunikation vom 03.03.2017 sowie vom 04.11.2021 die bis dahin
bestehende , Konzession Nr. 5030 fur Bau und Betrieb einer Eisenbahninfrastruktur”

« flr die Strecke St. Margrethen — Grenze (- Bregenz) bis zum 31.12.2067 und
« fUir die Strecke Buchs SG — Grenze (— Feldkirch) ebenfalls bis zum 31.12.2067 erneuert.

Die OBB-Infrastruktur AG verfligt damit fiir die auf auslandischem Staatsgebiet befindlichen Teilabschnitte der bestehenden
grenzlberschreitenden Eisenbahnstrecken in die Schweiz und nach Liechtenstein Uber aktuelle und glltige
Infrastrukturkonzessionen als Infrastrukturbetreiberin bis zum Ende des Jahres 2067 im Sinne der einschlagigen
unionsrechtlichen Vorgaben und hat damit dort — vergleichbar der ihr in Osterreich durch §51 Bundesbahngesetz
eingerdumten Rechtsstellung — die Rechte und Pflichten eines Eisenbahninfrastrukturbetreibers fir die von den
Konzessionen erfassten Strecken.

Die Strecke Feldkirch-Buchs ist somit in ihrem derzeitigen Bestand in einem guten, fur die Abwicklung eines sicheren und
ordentlichen Eisenbahnbetriebes geeigneten Zustand zu erhalten und Eisenbahnverkehrsunternehmen zur Fihrung von
Verkehren im Rahmen ihres Zugangsrechtes zur Verfligung zu stellen.

Das Infrastrukturvermégen in Liechtenstein und der Schweiz steht im Eigentum der OBB-Infrastruktur AG und hat zum
31.12.2025 einen Buchwert von rd. 31,2 Mio. EUR (Vj:rd. 26,9 Mio. EUR). Die Konzessionarin Ubernimmt die Beférderung
von Personen, Reisegepdck und Gutern.

Konzessionen Deutschland

Arverio Baden-Wirttemberg GmbH

Die Arverio Baden-Wurttemberg GmbH betreibt seit 2019 finf regionale Schienenstrecken (3 SPNV-Verkehrsvertrage: Netz
1 Los 2, Netz 1 Los 3, Netz 3a) mit uber 700 Streckenkilometern und rd. 10 Mio. Zugkilometern pro Jahr. Die von der
Arverio Baden-Wirttemberg GmbH betriebene Fahrzeugflotte wird von der Landesanstalt Schienenfahrzeuge Baden-
Woirttemberg (AGR) (SFBW) gemietet. Das Tochterunternehmen erfasst die Leasingvertrage fur Fahrzeuge gemafs IFRIC 12
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen und nicht gemafd IFRS 16 und weist daher in Bezug auf diese Vertrage kein
Nutzungsrecht oder keine separate Leasingverbindlichkeit in der Bilanz aus.

Die Fahrzeuge werden von der Bestellerorganisation angemietet. Gemafs IFRS 15.70 werden an den Verkehrsbetrieb zu
zahlende Kosten, wie z. B. Leasingzahlungen fur Fahrzeuge, mit den Subventionserldsen verrechnet, da der Verkehrsbetrieb
gemaf IFRIC 12 als Kunde gilt und die Fahrzeuge bereitstellt.

Der Umsatz basiert auf langfristigen Verkehrsvertragen (Franchisevertragen) mit der ¢ffentlichen Hand, die grofStenteils
sogenannte Bruttovertrdge mit Anreizwirkung sind und bei denen der Umsatz aus dem Vertrag bis auf eine kleine
Anreizkomponente unabhangig von den Fahrgeldeinnahmen ist. Die Differenz zwischen den Fahrgasterlésen und den
Franchisevertragserldsen wird vom Aufgabentrager als Subvention gezahlt. Die Franchisevertragserldse basieren unter
anderem auf der Kilometerleistung und dem Leistungs-/ Qualitatsniveau. Die Umsatzrealisierung erfolgt auf Grundlage der
monatlich im Verkehrsbetrieb erhobenen Leistungszahlen. Nur ein geringer Teil besteht in Form sogenannter Nettovertrage,
bei denen das Verkehrsunternehmen das gesamte Fahrgeldrisiko tragt.

Arverio Bayern GmbH

In Bayern werden von der Arverio Bayern GmbH aufgrund von Franchisevertragen zwei Verkehrsnetze Uber eine
vertragliche Laufzeit von jeweils 12 Jahren betrieben, die zusammen einen Gesamtumsatz von voraussichtlich



rd. 2 Mrd. EUR erzielen. Der Vertrag fir E-Netz Allgau startet im Dezember 2021 und der Vertrag fir das Augsburger Netz
im Dezember 2022. Die Franchisevertrdge bestimmen die Subventionserlése unabhangig von den Fahrgasterlosen. Die
Differenz zwischen den Fahrgasterldsen und den Franchisevertragserlésen wird vom Aufgabentrager als Subvention gezahilt.
Die Franchisevertragserlose basieren unter anderem auf der Kilometerleistung und dem Leistungs- / Qualitatsniveau. Die
Umsatzrealisierung erfolgt auf Grundlage der monatlich im Verkehrsbetrieb erhobenen Leistungszahlen.

Das Tochterunternehmen erfasst die Leasingvertrage fur Fahrzeuge gemafl IFRIC 12 Dienstleistungskonzessions-
vereinbarungen und nicht gemafs IFRS 16 und weist daher in Bezug auf diese Vertrage kein Nutzungsrecht oder keine
separate Leasingverbindlichkeit in der Bilanz aus. Die Anmietung wird durch Kapitaldienstgarantien durch den Besteller
unterstltzt. Forderungen aus Bestellerentgelten in Hohe der Leasingzahlungen werden an Erfullungs statt an den
Fahrzeugvermieter abgetreten. Daher werden weder Leasingverbindlichkeiten noch daraus entstehende Forderungen aus
Bestellerentgelten erfasst.

32. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und nahestehenden Personen

Lieferungen an oder von nahestehenden Unternehmen oder nahestehenden Personen

Nahestehende Unternehmen bzw. nahestehende Personen beinhalten verbundene, nicht vollkonsolidierte Unternehmen
des OBB Konzerns, assoziierte Unternehmen zuziglich eventueller Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen
zuzlglich eventueller Tochtergesellschaften, die Aktionarin der OBB-HoldingAG (Republik Osterreich) sowie deren
wesentlichsten Tochtergesellschaften und die Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen (Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats der OBB-Holding AG und Mitglieder der Vorstande bzw. der Geschéftsfilhrungen sowie
der Aufsichtsrate von vollkonsolidierten Tochterunternehmen der OBB-Holding AG) und die nahen Familienangehérigen
sowie die nahestehenden Unternehmen der Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen.

Es bestehen Geschaftsbeziehungen mit Gesellschaften, an denen die Republik Osterreich direkt oder indirekt Beteiligungen
halt (z.B. Osterreichische Bundes- und Industriebeteiligungen GmbH, OMV Aktiengesellschaft, Telekom Austria AG,
Autobahnen- und SchnellstraSen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Schieneninfrastruktur-Dienstleistungsgesellschaft mbH,
Verbund AG) und die ebenfalls als nahestehende Unternehmen gemafs IAS 24 einzustufen sind. Die in beiden Berichtsjahren
mit diesen Unternehmen im Sinne von IAS 24 durchgefiihrten Transaktionen betrafen alltagliche Geschafte des operativen
Geschaftsbereichs, waren insgesamt von untergeordneter Bedeutung und lagen unter 3 % der Aufwendungen fir Material
und bezogene Leistungen oder unter 2 % der Umsatzerlose.

Die zum Bilanzstichtag offenen Posten dieser Unternehmen werden in den Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen und an dieser Stelle nicht mehr gesondert behandelt.

Das Volumen der Transaktionen im Geschaftsjahr zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen der
Gruppe einerseits und diesen nahestehenden Unternehmen und Personen andererseits sowie die aus diesen Transaktionen
offenen Forderungen und Verbindlichkeiten zum Geschaftsjahresende stellen sich wie folgt dar:

Mitglieder der Organe
des Konzerns und
Verbundene nicht denen nahestehende

Assoziierte vollkonsolidierte Personen und

Unternehmen Unternehmen Unternehmen
in Mio. EUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Verkauf von Waren / Dienstleistungen (Gesamtertrage) 37,4 39,4 19,4 9,1 4,6 0,4
Erwerb von Waren / Dienstleistungen (Gesamtaufwendungen) 22,9 65,5 4,7 4,0 5,0 0,0%)
Forderungen 31.12. 6,5 9,1 3,5 5,8 3,0 0,0%)
Stand Wertberichtigungen auf Forderungen per 31.12. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0
Schulden 31.12. 6,4 8,6 1,9 3,4 0,0 0,0

*) Kleinstbetrag.

Bei den Transaktionen mit den Organen des Konzerns und mit ihnen nahestehenden Personen sowie Unternehmen handelt
es sich vor allem um Transaktionen mit Unternehmen, an denen Mitglieder des Aufsichtsrats oder Geschaftsfihrer:innen
oder nahestehende Personen von Organen des OBB Konzerns einen beherrschenden Einfluss haben. Dariiber hinaus
wurden weder Vorschisse noch Kredite gewahrt, noch wurden zugunsten dieser Personen Haftungsverhaltnisse
eingegangen.

Es gab an verbundene nicht vollkonsolidierte Unternehmen weder Garantien oder Investitionszuschiisse noch wurden von
diesen Garantien oder Investitionszuschiisse angenommen. In beiden Geschaftsjahren gab es keine berichtspflichtigen
Transaktionen mit Vorstanden. An assoziierte Unternehmen wurden in beiden Berichtsjahren keine Garantien gegeben. Die
Haftungen und Garantien, die seitens der Republik Osterreich oder der Osterreichischen Kontrollbank AG Gbernommen
wurden, werden in Erlduterung 25 ausgewiesen.
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Transaktionen und Leistungsbeziehungen mit der Republik Osterreich, Rahmenplan fir
Infrastrukturinvestitionen und die Haftung der Republik Osterreich

Teilkonzerne OBB Personenverkehr und Rail Cargo Group

Entsprechend dem Bundesbahnstrukturgesetz werden mit der Republik Osterreich gemeinwirtschaftliche Leistungsvertrage
fur den Personennah- und -fernverkehr auf der Schiene geschlossen. Dementsprechend werden von der
OBB-Personenverkehr AG gemeinwirtschaftliche Leistungen erbracht. Die dafir der Republik Osterreich verrechneten Kosten
betragen rd. 1.429,2 Mio.EUR (Vj:rd. 1.365,5 Mio.EUR). Auf Basis von Verkehrsdienstvertrdgen wurden fir alle
Bundeslander, verschiedene Gemeinden und sonstigen Dritten in Osterreich Leistungen in Héhe von rd. 430,2 Mio. EUR
(Vj:rd. 414,1 Mio.EUR) sowie fUr nichtosterreichische Verkehrsdienstbesteller in  Hohe von rd. 318,8 Mio. EUR
(Vj: rd. 274,7 Mio. EUR) erbracht und im Geschaftsjahr verrechnet.

Die Rail Cargo Austria AG wie auch alle anderen Eisenbahnverkehrsunternehmen, die Leistungen in den Produktionsformen
Einzelwagenverkehr, unbegleiteter kombinierter Verkehr bzw. ,Rollende Landstrase” erbringen, erhalten Férderungen nach
dem von der Republik Osterreich bei der Europaischen Kommission notifizierten Beihilfeprogramm fir den
Schienenguterverkehr. Die von der Republik Osterreich dafir der Rail Cargo Austria AG gewahrten Férderungen betragen fiir
das Jahr 2025 rd. 153,2 Mio. EUR (Vj:rd. 143,0 Mio. EUR).

Teilkonzern OBB Infrastruktur

Allgemein

Die OBB-Infrastruktur AG ist ein Eisenbahninfrastrukturunternehmen, dessen Aufgaben im 6ffentlichen Interesse liegen und
in  §31 Bundesbahngesetz ndher bestimmt sind. Die Grundlage fir die Finanzierung der Gesellschaft bildet
§ 47 Bundesbahngesetz, wonach der Bund dafir zu sorgen hat, dass der OBB-Infrastruktur AG die zur Erfullung ihrer
Aufgaben und zur Aufrechterhaltung ihrer Liquiditat und des Eigenkapitals erforderlichen Mittel zur Verfligung stehen,
soweit die Aufgaben vom Geschaftsplan gemafld § 42 (6) Bundesbahngesetz umfasst sind. Die in dieser Bestimmung vom
Bund gesetzlich normierte Zusage findet in den Zuschussvertragen nach §42 (1) und (2) Bundesbahngesetz ihre konkrete
Umsetzung. Nach Verstandnis der Vertragspartner ist es das Ziel der Zuschussvertrage, unabhangig von der jeweiligen
Vertragslaufzeit, die Werthaltigkeit der fir die Aufgaben gemafs § 31 Bundesbahngesetz eingesetzten Vermdgenswerte der
OBB-Infrastruktur AG dauerhaft sicherzustellen, womit auch dem gesetzlichen Auftrag des Bundesbahngesetzes entsprochen
wird.

Die OBB-Infrastruktur AG tragt die Kosten fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben. Hierzu leistet der Bund der OBB-Infrastruktur AG
— gemaf$ §42 (1) Bundesbahngesetz liber deren Ersuchen insbesondere fur den Betrieb der Schieneninfrastruktur und
deren Bereitstellung an die Nutzer insoweit und solange einen Zuschuss, als die unter den jeweiligen
Marktbedingungen von den Nutzern der Schieneninfrastruktur zu erzielende Erlése die bei sparsamer und
wirtschaftlicher Geschaftsfiihrung anfallenden Aufwendungen nicht abdecken, und

— gemal’ §42 (2) Bundesbahngesetz Zuschusse zur Instandhaltung, zur Planung und zum Bau von Schieneninfrastruktur.

Uber die Zuschiisse gemaR §42 (1) und (2) Bundesbahngesetz sind zwischen dem Bundesministerium fir Innovation,
Mobilitat und Infrastruktur (BMIMI) im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fiir Finanzen (BMF) und der OBB-
Infrastruktur AG zwei gesonderte Vertrage mit jeweils sechsjahriger Laufzeit abzuschlieBen, in denen der
Zuschussgegenstand, die Hohe der dafir zu gewahrenden Zuschisse, die allgemeinen und besonderen
Zuschussbedingungen und die Zahlungsmodalitaten festzulegen sind.

Die  Schieneninfrastruktur-Dienstleistungsgesellschaft mbH (SCHIG)  Uberwacht die Einhaltung der von der
OBB-Infrastruktur AG in den Zuschussvertrdgen gemafs §42 Bundesbahngesetz (ibernommenen Verpflichtungen. Die
Uberwachung bezieht sich auf eine sparsame, wirtschaftliche und zweckmaRige Mittelverwendung bei der Planung, dem
Bau, der Instandhaltung, der Bereitstellung und dem Betrieb einer bedarfsgerechten und sicheren Schieneninfrastruktur.

Der aktuell giiltige Rahmenplan 2025 bis 2030 wurde von der Republik Osterreich am 13.05.2025 im Ministerrat
beschlossen und dem Aufsichtsrat der OBB-Infrastruktur AG am 26.06.2025 vorgelegt.

Finanzierung der Infrastruktur

Der Zuschussvertrag gemafd §42 (2) Bundesbahngesetz beruht auf dem gemadfR §42 (6) Bundesbahngesetz von der
OBB-Infrastruktur AG zu erstellenden Geschéaftsplan. Ein Bestandteil des Geschéftsplanes ist der von der
OBB-Infrastruktur AG gemal §42 (7) Bundesbahngesetz zu erstellender sechsjéhriger Rahmenplan, der jahresweise die
Mittel fir die Instandhaltung (insbesondere Instandsetzung und Reinvestition) sowie fiir die Erweiterungsinvestitionen zu
enthalten hat. Geschaftsplan und Rahmenplan sind jahrlich jeweils um ein Jahr zu ergdnzen und an den neuen
sechsjahrigen Zeitraum anzupassen.



Gemal8 Zuschussvertrag 2022 bis 2027 betragt der durch den Bund zu ibernehmende Anteil fiir Erweiterungsinvestitionen
und Reinvestitionen gemafl Rahmenplan 2022 bis 2027 (mit Ausnahme des Brenner Basistunnels) 80 % der jahrlichen
Investitionsausgaben, fur welche Zuschusse in Form einer auf 30 Jahre umgelegten Annuitat geleistet werden. Fir das
Projekt Brenner Basistunnel leistet der Bund einen Zuschuss in Héhe von 100 % in Form einer auf 50 Jahre umgelegten
Annuitat. Als Zinssatz wird der jeweils aktuelle Satz fur Langfristfinanzierungen der OBB-Infrastruktur AG herangezogen.

Der durch den Bund zu Gibernehmende Anteil fir Erweiterungsinvestitionen (ohne Brenner Basistunnel) und Reinvestitionen
wird laufend Uberprift und gegebenenfalls flr die zukilinftigen Zuschiisse an die aktuellen Erfordernisse angepasst.

Fir Inspektion und Wartung, Entstérung sowie Instandsetzung der von der OBB-InfrastrukturAG zu betreibenden
Schieneninfrastruktur leistet der Bund ebenfalls einen Zuschuss. Dessen Hohe wird unter Berlicksichtigung der
Liquiditatserfordernisse auf Basis des Geschaftsplanes der OBB-Infrastruktur AG, der vorgegebenen Begrenzung des
Gesamtzuschusses gemaf § 42 Bundesbahngesetz und der Erreichung der Zielvorgaben (Performance- bzw. Outputziele)
laut Zuschussvertrag gemaR §42 (1) Bundesbahngesetz festgelegt. Anderungen der Funktionalitdt und / oder des
Umfanges der von der OBB-InfrastrukturAG zu betreibenden Schieneninfrastruktur haben eine Erhéhung oder
Verminderung des Zuschusses zur Folge. Vor derartigen Anderungen ist daher von der OBB-InfrastrukturAG das
Einvernehmen mit dem BMIMI und dem BMF herzustellen.

Im Jahr 2025 wurde auf Basis der gultigen Zuschussvereinbarung 2022 bis 2027 gemafl §42 (2) Bundesbahngesetz ein
Zuschuss in Hohe von rd. 1.464,3 Mio. EUR (Vj:rd. 1.408,4 Mio. EUR) flr Erweiterungs- und Reinvestitionen gewahrt. Flr
Inspektion, Wartung und Entstérung wurden rd. 463,9 Mio. EUR (Vj:rd. 464,3 Mio. EUR) gewahrt.

Fir Errichtungskosten des Brenner Basistunnels hat die OBB-Infrastruktur AG Kostenbeitrdge in Héhe von
rd. 300,0 Mio.EUR (Vj:rd. 150,0 Mio.EUR) an die BBT SE geleistet. Die vertraglich mit dem Land Tirol im Zuge des
Anteilserwerbs vereinbarten Zahlungen sowie die vom Bund an die OBB-Infrastruktur AG geleisteten Zahlungen in
Zusammenhang mit der Querfinanzierung Straf3e beliefen sich auf rd. 58,0 Mio. EUR (Vj:rd. 55,5 Mio. EUR).

Betrieb der Infrastruktur und Lehrlingskosten

Die OBB-Infrastruktur AG hat dem BMIMI sowie dem BMF einen jahrlichen Rationalisierungs- und Einsparungsplan mit einer
Vorschaurechnung vorzulegen.

Grundlage des Vertrags Uber den Zuschuss gemals §42 (1) Bundesbahngesetz ist insbesondere der von der
OBB-Infrastruktur AG auf sechs Jahre zu erstellende Geschaftsplan geméaR § 42 (6) Bundesbahngesetz mit einer genauen
Beschreibung der zur Erflllung ihrer Aufgaben erforderlichen MaBnahmen zur bedarfsgerechten und sicheren
Bereitstellung der Schieneninfrastruktur einschliel3lich der Zeit- und Kostenplane sowie der Rationalisierungsplane und einer
Vorschau der BenUtzungs- und anderen Entgelte.

Das BMIMI hat gemaB §45 Bundesbahngesetz die SCHIG mit der Uberwachung der Einhaltung der von der
OBB-Infrastruktur AG im Zuschussvertrag Gbernommenen Verpflichtungen beauftragt.

Durch diesen Zuschussvertrag werden die von der OBB-Infrastruktur AG im Zusammenhang mit dem Zuschuss gemaR
§ 42 Bundesbahngesetz zu erreichenden Zielvorgaben definiert.

Die von der OBB-Infrastruktur AG konkret zu erreichenden Zielvorgaben gliedern sich insbesondere in allgemeine, Qualitats-,
Sicherheits- und  Effizienzzielvorgaben, die unter Bedachtnahme auf die gesetzlichen Aufgaben der
OBB-Infrastruktur AG vereinbart werden; sie sind im zwischen Bund und der OBB-Infrastruktur AG vereinbarten
Geschéaftsplan gemafs § 42 (6) Bundesbahngesetz festgelegt.

Die Einhaltung der sich fir die OBB-Infrastruktur AG aus dem Bundesbahngesetz ergebenden Verpflichtung der Sicherung
und der laufenden Verbesserung der Qualitdt und der Sicherheit der zu betreibenden Schieneninfrastruktur wird im
Zusammenhang mit der Zuschussgewahrung Uber Kennzahlen bewertet.

Die jahrlichen Zuschussbetrage sind, sofern zwischen OBB-Infrastruktur AG und Bund nichts anderes vereinbart wird, im
Zuge der Fortschreibung um den anteiligen Betriebsfiihrungsaufwand fir jene Schieneninfrastruktur zu reduzieren, die an
andere Betreiber Ubertragen bzw. abweichend von den Bestimmungen zum Geschaftsplan gemaf
§ 42 (6) Bundesbahngesetz durch die OBB-Infrastruktur AG nicht mehr betrieben wird.

Die gesamten gemaf §42 Bundesbahngesetz im Jahr 2025 gewahrten Zuschisse betragen rd. 2.653,0 Mio.EUR
(Vj:rd. 2.530,0 Mio. EUR). Der Zuschuss flr Erweiterungs- und Reinvestitionsinvestitionen in Hohe von rd. 1.464,3 Mio. EUR
(Vj:rd. 1.408,4 Mio.EUR) wurde aufgrund der durchgefihrten Investitionsmanahmen und entsprechend der
Zinsentwicklung in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung um rd. 157,6 Mio.EUR  (Vj:rd. 159,3 Mio.EUR)  auf
rd. 1.621,9 Mio. EUR (Vj:rd. 1.567,7 Mio. EUR) erhéht. Der Zuschuss fur die Betriebsflihrung sowie Inspektion, Wartung,
Entstérung und Instandsetzung in Hohe von rd. 1.188,7 Mio.EUR (Vj:rd. 1.121,6 Mio.EUR) wurde durch eine
Verbesserung in der operativen Geschaftsabwicklung sowie der giinstigeren Zinsentwicklung in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung in Summe um rd. 205,7 Mio. EUR (Vj:rd. 217,5 Mio. EUR) reduziert. Der auf die gemafs I1AS 23 aktivierten Zinsen

281

,
Ea
o=
NE
H
¥N




282

Konzernabschluss

entfallende Zuschuss in Hohe von rd. 156,2 Mio. EUR (Vj:rd. 136,0 Mio. EUR) ist als Investitionszuschuss zu sehen und dient
zur Abdeckung kinftiger Aufwendungen, die in Form von Abschreibungen anfallen. Der Ausweis im Konzernabschluss
erfolgt als Reduktion des Zuschusses gemafs §42 (1) Bundesbahngesetz und wird als Kostenbeitrag dargestellt. Somit
wurde fir Betriebsfihrung sowie Inspektion, Wartung, Entstérung und Instandsetzung ein Betrag in Hohe von
rd. 983,0 Mio. EUR (Vj:rd. 904,1 Mio. EUR) ertragswirksam ausgewiesen.

Der die Abschreibungen Ubersteigende Anteil der Annuitaten in Héhe von rd. 138,0 Mio. EUR (Vj: rd. 27,9 Mio. EUR) wird
im Sinne einer periodengerechten Erfolgsermittlung in der Bilanz als passive Rechnungsabgrenzung ausgewiesen, und
kompensiert Abschreibungen kiinftiger Perioden. Grundsatzlich werden mit den Zuschlssen flr Erweiterungs- und
Reinvestitionen, Instandhaltung und Betriebsfihrung im Zusammenhang stehenden Salden in den Verbindlichkeiten
saldiert und ergeben zum 31.12.2025 eine Verbindlichkeit in Hohe von rd. 141,2 Mio. EUR (Vj: rd. 244,4 Mio. EUR)
gegenUlber dem Bund. Bestimmte Anpassungen, die im derzeit glltigen Zuschussvertrag 2022 bis 2027 nicht abgebildet
waren, werden gemafs Vereinbarung mit dem Bund als Forderungen ausgewiesen und nicht mit den Verbindlichkeiten
saldiert. Die Forderungen betragen rd. 182,6 Mio. EUR (Vj: rd. 69,3 Mio. EUR).

Fir die durch das Hochwasser 2024 entstandenen Schaden hat der Bund den Zuschussvertrag angepasst und flr 2024
Erldsentgange und Kosten in Hohe von rd. 20,1 Mio. EUR refundiert. Fir das laufende und folgende Wirtschaftsjahr werden
bzw. wurden keine zusatzlichen Zuschusse betreffend das Hochwasser von 2024 gewahrt. Die Kosten wurden im Rahmen
des bestehenden Budgetrahmens durch den Bund abgedeckt.

Die Entwicklung der Zuschisse im Jahr 2025 stellt sich demnach wie folgt dar:

Gesamter Ertragswirksam
in Mio. EUR Zuschuss  Abgrenzungen 2025
§ 42 (1) Betriebsfuhrung 724,8 -240,5 484,3
§ 42 (2) Inspektion, Wartung, Entstérung und Instandsetzung 463,9 34,8 498,7
Summe Zuschuss des Bundes gem. §42 Abs.1 und §42 Abs. 2 Bundesbahngesetz 1.188,7 -205,7 983,0
§ 42 (2) Erweiterungs- und Reinvestitionen, Nutzungsentgelt 1.464,3 157,6 1.621,9
Summe Zuschuss des Bundes Schieneninfrastruktur §42 Abs. 2 Bundesbahngesetz 1.464,3 157,6 1.621,9
Summe sonstiger betrieblicher Ertrag 2.653,0 -48,1 2.604,9

Im Berichtsjahr wurden keine (Vj:rd. 93,0 Mio. EUR) Zuschiisse an den Bund zurlickbezahlt. Die Rickzahlung im Vorjahr
betrifft sowohl zum 31.12.2023 bereits bilanzierte Verbindlichkeiten als auch im Jahr 2024 erhaltene Bundeszuschusse.

Die Entwicklung der Zuschusse stellte sich im Jahr 2024 wie folgt dar:

Abgrenzungen

Gesamter und Ertragswirksam
in Mio. EUR Zuschuss  Rlckzahlungen 2024
§ 42 (1) Betriebsfuhrung 657,3 -265,2 392,1
§ 42 (2) Inspektion, Wartung, Entstérung und Instandsetzung 464,3 47,7 512,0
Summe Zuschuss des Bundes gem. §42 Abs.1 und §42 Abs. 2 Bundesbahngesetz 1.121,6 -217,5 904,1
§ 42 (2) Erweiterungs- und Reinvestitionen, Nutzungsentgelt 1.408,4 159,3 1.567,7
Summe Zuschuss des Bundes Schieneninfrastruktur §42 Abs. 2 Bundesbahngesetz 1.408,4 159,3 1.567,7
Summe sonstiger betrieblicher Ertrag 2.530,0 -58,2 2.471,8

Hinsichtlich der vom Bund Ubernommenen Haftungen und Finanzierung ab dem Jahr 2017, die vor allem Gber Darlehen
der Republik Osterreich in Erledigung durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA) aufgenommen
werden, wird auf Erlduterung 25 verwiesen.

Darlber hinaus gab es weitere Zuwendungen (i.d.R. Kostenbeitrdge zu Investitionsmalinahmen) seitens der
oOsterreichischen Landesregierungen und Gemeinden in Hohe von rd. 99,3 Mio. EUR (Vj:rd. 91,9 Mio. EUR), wobei daraus
zum Bilanzstichtag keine offene Forderungen (Vj: keine) bestehen. Des Weiteren wurden Forderungen der EU in Hohe von
rd. 58,9 Mio. EUR (Vj:rd. 37,8 Mio. EUR) gewahrt. Bei den Investitionszuschlssen und den EU-Férderungen handelt es sich
um Kostenbeitrage der 6ffentlichen Hand oder der EU, die anschaffungskostenmindernd angesetzt wurden.

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Der Vorstand der OBB-Holding AG besteht am Bilanzstichtag aus zwei Mitgliedern. Den Mitgliedern des Vorstands wurden
weder Vorschisse und Kredite gewahrt noch zugunsten dieser Personen Haftungsverhaltnisse eingegangen. Die
Vorstandsbeziige in der OBB-Holding AG beliefen sich fiir die in den Berichtsjahren aktiven Vorstandsmitglieder geméaR
§266 Z 2 UGB auf rd. 1.366 TEUR (Vj:rd. 1.264 TEUR). Darin enthalten sind Anspriiche aus Vorperioden und Sachbeziige.
Darlber hinaus fielen im Berichtsjahr Zahlungen von gesetzlichen Beitragen an die Mitarbeitervorsorgekasse Uber
rd. 21 TEUR (Vj:rd. 19 TEUR) und Zahlungen an eine Pensionskasse Uber rd.48 TEUR (Vj:rd. 48 TEUR) an.



Urlaubsrickstellungen sind gegenliber dem Vorjahr von rd. 263 TEUR um rd. 50 TEUR auf rd. 313 TEUR gestiegen. Die
aktuellen  Anstellungsvertrage sehen keine Abfertigungsverpflichtungen vor. Die Rickstellungen betreffend
Zielvereinbarungen betragen zum 31.12.2025 rd. 371 TEUR (Vj:rd. 419 TEUR).

Die Gesamtvergutung der Mitglieder des Vorstands setzt sich aus einer fixen, einer variablen Komponente und
Sachbezligen zusammen. Die Hohe der jahrlichen variablen Komponenten richtet sich nach der Erreichung von Zielen, die
zu Beginn des Geschaftsjahres mit dem Prasidium des Aufsichtsrats vereinbart werden. ESRS 2.GOV-3.29.a, e

In den Anstellungsvertragen der Topfuhrungskrafte (Vorstandsmitglieder des Mutter- und der Tochterunternehmen und
Geschaftsfuhrer:innen von Gesellschaften auf ahnlichen Ebenen) wurde eine leistungsorientierte Komponente festgehalten,
wodurch sich der Erfolg des Unternehmens mafgeblich auf die Entlohnung niederschlagt. Grundsatzlich erhalten die
Topflhrungskrafte eine erfolgsabhangige Vergltung in der Hohe von 25 — 50 % zusatzlich zum Fixum. Zwecks
Zieldefinition wird jahrlich am Beginn des Geschéftsjahres individuell je Gesellschaft eine Score-Card erstellt, in der klar
vereinbarte, hauptsachlich quantitative 6konomische und soziale ZielgroRen festgelegt werden. Die ZielgroRen orientieren
sich am Erfolg, an der Strategie und an den Schwerpunkten des Gesamt- bzw. Teilkonzerns sowie an der individuellen
Gesamtperformance. Im OBB Konzern hatten bis zu 70 % der variablen Vergltung einen Bezug zu
nachhaltigkeitsbezogenen Leistungsparametern. Diese Leistungsparameter beziehen sich im Jahr 2025 auf die Sicherheit,
Plnktlichkeit, Kund:innenzufriedenheit, IT-Security sowie Mitarbeiter:innenbefragung. Die tatsachlich ausbezahlten
variablen Lohnbestandteile sind in den oben genannten Bezligen der Vorstandsmitglieder bereits eingerechnet. ESRS 2.GOV-
1.22.d; ESRS 2.GOV-3.29.a, b, ¢, d, e

Die Vorstandsmitglieder der OBB-HoldingAG nehmen an einem beitragsorientierten  auRerbetrieblichen
Pensionskassenmodell teil, auler es handelt sich bei den Vorstanden um Mitarbeitende, die in einem fir die Zeit der
Vorstandstatigkeit karenzierten definitiven OBB Dienstverhaltnis nach den allgemeinen Vertragsbedingungen fir
Dienstverhaltnisse bei den Osterreichischen Bundesbahnen (AVB) stehen. Eine Pensionszusage seitens des Unternehmens
gibt es nicht. Die Anwartschaften und Anspriiche der Mitglieder des Vorstandes im Falle der Beendigung der Funktion oder
des Anstellungsverhaltnisses richten sich nach den entsprechenden Bestimmungen des Stellenbesetzungsgesetzes. Dartiber
hinaus gehende Anspriiche sind nicht gegeben.

Bezlige der Mitglieder des Aufsichtsrats

GemaR der Geschaftsordnung flr den Aufsichtsrat der OBB-Holding AG kann den Aufsichtsratsmitgliedern eine Vergitung
zuerkannt werden. Die Basisvergutung fir ein Aufsichtsratsmandat betrug unverdndert zum Vorjahr 14 TEUR pro Jahr.
Zusatzlich erhielt das Aufsichtsratsmitglied flr jede Sitzung eines Aufsichtsrats, des Prasidiums oder eines Ausschusses ein
Sitzungsgeld in der Hohe von 800EUR. Vorsitzende eines Aufsichtsrats erhielten die doppelte, Stellvertretung von
Vorsitzenden in der OBB-HoldingAG die eineinhalbfache Basisverglitung. Mitglieder des Aufsichtsrats, die
Vorstandsmitglieder, Geschéaftsfihrer:innen, Belegschaftsvertreter:innen oder Dienstnehmende im OBB Konzern sind,
erhalten keine Aufsichtsratsvergiitungen. Die Auszahlungen der Vergitungen und Sitzungsgelder flr das Geschaftsjahr
2025 erfolgen bereits laufend quartalsweise, wobei die Beschliusse hieruber rlckwirkend in den ordentlichen
Hauptversammlungen 2026 fir das vorangegangene Geschaftsjahr gefasst werden. Die Vergitung der Mitglieder des
Aufsichtsrats enthalt keine an nachhaltigkeitsbezogene Leistungskennzahlen geknipfte Anreize. ESRS 2.GOV 3.29.b

Die Aufsichtsratsvergutungen der Kapitalvertretung der Aufsichtsratsmitglieder der OBB-Holding AG fir ihre Tatigkeit in der
OBB-Holding AG und in weiteren Konzerngesellschaften betrugen rd. 353 TEUR (Vj: rd. 359 TEUR). Die Bezlge der (brigen
Aufsichtsratsmitglieder bei den Konzerngesellschaften machten rd. 279 TEUR (Vj:rd. 270 TEUR) aus.

33. Erlduterungen zur Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des OBB Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu-
und -abflisse verdndert haben. Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der
Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die Darstellung der operativen
Teile der Geldflussrechnung erfolgt nach der indirekten Methode.

Der Fonds der liquiden Mittel setzt sich neben Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (Erlduterung 22) auch aus
kurzfristigen Ubrigen Finanzverbindlichkeiten sowie aus Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten in Hohe von
rd. 22,4 Mio.EUR (Vj:rd. 8,3 Mio.EUR) zusammen, die taglich fallig sind und somit die Anforderungen des IAS7 fir die
Klassifizierung als Teil des Fonds der liquiden Mittel erfullen. Jener Teil der Zinszahlung, der nach IAS23 als Teil der
Herstellungskosten von qualifizierten Vermégenswerten aktiviert wird, wird im operativen Cashflow ausgewiesen. Die in
dem Zusammenhang erhaltenen Bundeszuschiisse in Hohe von rd. 156,2 Mio.EUR (Vj:rd. 136,0 Mio.EUR) werden
ebenfalls im operativen Cashflow unter Veranderungen von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Schulden und Abgrenzungen dargestellt.

Die wesentlichen Non-Cash-Transaktionen betreffen hauptsachlich Veranderungen von ehemaligen und aktuellen
CBL-Transaktionen sowie die Aufldsung von passiven Rechnungsabgrenzungen aufgrund von Finanzierungsleasing-
transaktionen. Der aus der 2024 erfolgten Einlage des Teilbetriebes Infrastruktur der Graz-Kéflacher Bahn und Betriebs
GmbH durch den Bund resultierende Eigenkapitaleffekt in Héhe von rd. 2,7 Mio. EUR setzt sich aus der Ubernahme von
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Vermodgenswerten in Hohe von rd. 54,4 Mio. EUR, liquiden Mitteln in Hohe von rd. 0,1 Mio. EUR sowie Schulden in Hohe
von rd. 51,8 Mio. EUR zusammen. Hinsichtlich der Einzahlungen und Auszahlungen aus oder fir den Erwerb von
konsolidierten Unternehmen wird auf Erlduterung 34 und die dortigen Klammerausdricke sowie Erlauterung 2 verwiesen.

Die Tabelle zeigt die Angaben Uber die Anderungen von Finanzverbindlichkeiten, deren Einzahlungen und Auszahlungen
in der Kapitalflussrechnung im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit dargestellt werden. In den zahlungswirksamen
Anderungen sind Dividendenausschuttungen an nicht beherrschende Gesellschafter nicht enthalten.

Anderungen
aus dem
zahlungs-  Erwerb von . Uibrige erfolgs-
Stand per  wirksame Beteiligungs- Wechselkurs- Anderungen ~ neutrale  Stand per
in Mio. EUR 31.12.2024 Anderungen unternehmen anderungen Fremdkapital Anderungen 31.12.2025
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Anleihen 5.363,8 0,0 0,0 -1,8 -1.035,5 0,0 4.326,5
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 5.605,6 877,8 0,0 1,3 -257,2 -1,3 6.226,2
Finanzverbindlichkeiten Leasing 706,9 2,0 4,3 -2,6 -41,4 0,3 669,5
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 22.074,8 3.742,6 0,0 0,0 -627,0 0,9 25.191,3
Gesamt langfristige
Finanzverbindlichkeiten 33.751,1 4.622,4 4,3 -3,1 -1.961,1 -0,1 36.413,5
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Anleihen 1.527,7 -1.500,0 0,0 -3,9 1.010,2 0,0 1.034,0
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 223,7 -90,8 0,0 0,0 281,8 0,3 415,0
Finanzverbindlichkeiten Leasing 169,4 -177,1 4,8 0,0 173,9 2,0 173,0
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 449,5 -146,1 1,0 0,0 770,2 70,7 1.145,3
Gesamt ohne
Finanzverbindlichkeiten, die Teil des
Fonds der liquiden Mittel sind 2.370,4 -1.914,0 5,8 -3,9 2.236,1 73,0 2.767,3
Anderungen
aus dem
zahlungs-  Erwerb von ) Ubrige erfolgs-

Stand per  wirksame Beteiligungs- Wechselkurs-  Anderungen neutrale  Stand per
in Mio. EUR 31.12.2023 Anderungen*) unternehmen dnderungen*) Fremdkapital*) Anderungen*) 31.12.2024
Langfristige
Finanzverbindlichkeiten
Anleihen 6.885,7 0,0 0,0 3,8 -1.525,7 0,0 5.363,8
Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstituten 5.461,4 305,2 58,0 3,1 -224,5 2,4 5.605,6
Finanzverbindlichkeiten Leasing 653,4 -13,4 158,5 53 -96,8 -0,1 706,9
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 18.202,0 4.274,9 0,0 0,9 -376,8 -26,2 22.074,8
Gesamt langfristige
Finanzverbindlichkeiten 31.202,5 4.566,7 216,5 13,1 -2.223,8 -23,9 33.751,1
Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten
Anleihen 998,9 -1.000,0 0,0 0,0 1.528,8 0,0 1.527,7
Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstituten 553,9 -548,9 0,0 0,0 219,1 -0,4 223,7
Finanzverbindlichkeiten Leasing 134,2 -179,2 17,8 0,0 157,7 38,9 169,4
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 635,1 -588,9 0,6 -0,7 436,6 -33,3 449,5

Gesamt ohne
Finanzverbindlichkeiten, die Teil
des Fonds der liquiden Mittel sind ~ 2.322,2 -2.316,9 18,4 -0,7 2.342,2 36,0 2.370,4

*) Angepasste Vergleichswerte.

Bei den 2024 in der die Spalte ,Anderungen aus dem Erwerb von Teilbetrieben oder sonstigen
Geschaftseinheiten” dargestellten rd. 58,0 Mio. EUR handelt es sich um Finanzverbindlichkeiten, die im Zusammenhang
mit dem Erwerb aller Anteile an den beiden Tochterunternehmen ,OBB Am Hauptbahnhof 2 Beteiligungs GmbH” und ,Am
Hauptbahnhof 2 Projektentwicklung GmbH & Co KG" libernommen wurden.

Im Geschaftsjahr 2025 wurden keine (Vj: rd. 93,0 Mio. EUR) gewahrten Bundeszuschlssen an den Bund zuriickgezahlt,
welche in der Konzern-Geldflussrechnung in der ,+ Zunahme / - Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Schulden und Abgrenzungen” enthalten sind.



34. Konzernunternehmen
Die Geschiftsgegenstande des OBB Konzerns stellen sich wie folgt dar:

OBB Personenverkehr

In diesem Teilkonzern werden alle Aktivitdten des Bereichs Transport- und Serviceleistungen im Personenverkehr
zusammengefasst. Die Geschaftsfelder betreffen den Schienenfern-, den Schienennah- und den Busverkehr, die
Reisebulrotatigkeiten der Rail Tours TouristikGmbH sowie die Instandhaltung des Rollmaterials durch die
Technische Services-Gruppe.

Rail Cargo Group

Damit die Rail Cargo Group sich den Kunden bedarfs- und marktorientiert prasentieren und neben verbindlichen
Leistungsversprechen auch mafRgeschneiderte Losungen anbieten kann, gliedern sich die Geschaftsgegenstande in finf
sich erganzende, landerlbergreifende Bahngeschafte:

— Spedition: Rail Cargo Logistics (RCL) — Bahnspeditionen mit Branchenkompetenz

— Operator: Rail Cargo Operator (RCO) — flr hochfrequente Long-Haul-Shuttles (Intermodal, konventionell, Mix)
zwischen Wirtschaftsregionen

— Carrier: Rail Cargo Carrier (RCC) — EVU (Eisenbahnverkehrsunternehmen = Carrier-Leistung) fur Eigentraktion
(z. B. Grundlast, Einzelwagenverkehr)

— Wagen: Wagenvermieter

— Technische Services: Technical Services (TS) — Instandhalter von Rollmaterial

OBB Infrastruktur
Die Aufgaben des Teilkonzerns OBB Infrastruktur sind:

— Planung und Bau von Schieneninfrastruktur einschlieSlich Hochleistungsstrecken, Planung und Bau von damit im
Zusammenhang stehenden Projekten sowie Zurverfligungstellung von Schieneninfrastruktur samt Anlagen und
Einrichtungen

— Zurverfugungstellung, Betrieb und Erhaltung von bedarfsgerechter und sicherer Schieneninfrastruktur (Wartung,
Inspektion, Instandsetzung, Betriebsplanung und Verschub)

Zu den Kerntatigkeiten des OBB Infrastruktur-Teilkonzerns gehéren auch der Energieeinkauf, die Energieversorgung und
das Stromportfoliomanagement sowie die Vermietung, Entwicklung und Verwertung von Immobilien.

Holding / Sonstige Tatigkeiten

Hier werden die zahlreichen Leitungs-, Finanzierungs- und Servicefunktionen der C)BB—HpIdingAG, ihrer Ubrigen
Beteiligungen (z. B. OBB-Business Competence Center GmbH, OBB-Finanzierungsservice GmbH, OBB-Werbung GmbH) und
die OBB-Produktion Gesellschaft mbH (Erbringung von Traktionsleistungen) zusammengefasst.

Wesentliche Veranderungen des Beteiligungsspiegels
Per 01.02.2024 wurde die ARVERIO-Gruppe erstkonsolidiert. Weitere Informationen werden in Erlduterung 2 gegeben.

Angaben Uber die zum 31.12.2025 bestehengen Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen, Beteiligungen,
sonstigen Anteile sowie Veranderungen des OBB Konzerns im Geschaftsjahr 2025

Folgende Abgange sind nicht aus der Ubersicht ersichtlich:

Im Mai 2024 wurde Rail Cargo Logistics — Southeast d.o.o0. (Beograd, RS) mit 51 % der Anteile neu gegriindet. Zudem
wurden alle Anteile an der Captrain Netherlands BV. (Rotterdam, NL) erworben und anschliefend in
Rail Cargo Carrier — Benelux BV. umfirmiert. Die beiden verbundenen Unternehmen wurden bei Erwerb im Jahr 2024
aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss vollkonsolidiert.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden alle Anteile an der Am Hauptbahnhof 2 Projektentwicklung GmbH & Co KG (Wien) und der
0OBB Am Hauptbahnhof 2 Beteiligungs GmbH (Wien) erworben.

Weitere Zukdufe, Neugrindungen und Verdnderungen von Konsolidierungsarten sind im untenstehenden
Beteiligungsspiegel durch Klammerausdriicke angemerkt. Die Effekte aus den Erst- oder Entkonsolidierungen sind
insgesamt von untergeordneter Bedeutung und aus dem Abschnitt ,Zusammensetzung und Verdnderung des
Konsolidierungskreises” in Erlduterung 2 ersichtlich.
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An folgenden Unternehmen hielt die OBB-Holding AG zum Bilanzstichtag direkt oder indirekt Gber andere verbundene
Unternehmen Beteiligungen (ohne Beteiligungen an kurzfristigen Arbeitsgemeinschaften):

Konsoli-
Konzernmutter Land, Sitz dierungsart
100% Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft A-1100 Wien \
Teilkonzern OBB Konsoli-
Personenverkehr Land, Sitz dierungsart
100 % OBB-Personenverkehr Aktiengesellschaft A-1100 Wien \%
> 100 % Osterreichische Postbus Aktiengesellschaft A-1100 Wien \
. N, CZ-37004 Ceské
0,
> 100 % CSAD AUTOBUSY Ceské Budéjovice a.s. Budéjovice v
|—> 25 % (75 %) ARGE BIEGE OBB 360 Baden A-1100 Wien VO
F 75 % ARGE GSW Los1 Postbus-Weiss A-1100 Wien VO
> 75% ARGE Sudstmk Postbus-Weiss A-1100 Wien VO
|—> 56,38 % ARGE HBO Los1 Postbus-VBG A-1100 Wien VO
|—> 50,23 % ARGE RV ab 2016 PB-VBG, Los 2 A-1100 Wien VO
> 47,01 % ARGE Weiz Los3 Postbus-Greimel A-1100 Wien EO
> 100 % Rail Tours Touristik Gesellschaft m.b.H. A-1100 Wien \Y
L» 334% RAILTOUR (SUISSE) SA CH-3011 Bern E
> 100 % OV Ticketshop GmbH A-1020 Wien v
> (] iMobility Gm - ien
> 100 % iMobility GmbH A-1040 Wi \Y
> 1 o BB ITALIA S.R.L. IT-20121 Milano V
> 100 % o] S 20121 Mil
> o FZB Fahrzeugbetrieb GmbH A-1100 Wien Vi
> 100 % hrzeugbetrieb Gmb 00 Wi 0
Arverio Deutschland GmbH (2024: Erwerb und Umfirmierung, i
100 % vormals: Go-Ahead Verkehrsgesellschaft Deutschland GmbH) D-70178 Stuttgart Vv
Arverio Baden-W(rttemberg GmbH (2024: Erwerb und
[v) -
100 % Umfirmierung, vormals: Go-Ahead Baden-Wirttemberg GmbH) D-70178 Stuttgart \
»6,01 % staloMobil GmbH (Feber 4: Erwer D-73430 Aalen
6,01 % OstalbMobil GmbH (Feber 202 b) 3430 Aal 0
»5, o aden-Wirttemberg-Tarif Gm eber . Erwer - tuttgart
»5,67 % Baden-Wii berg-Tarif GmbH (Feber 2024: E b) D-70173 S 0
2,8 % \E/re\,U(e?E)rsverbund Pforzheim-Enzkreis GmbH (VPE) (Feber 2024: D-75177 Pforzheim 0
1,75 % Kreisverkehr Schwébisch Hall GmbH (Feber 2024: Erwerb) D-74523 Schwabﬁglﬂ 0
Verkehrs- und Tarifverbund Stuttgart, Gesellschaft mit beschrankter
[0) g -
1,5 % Haftung (VVS) (Feber 2024: Erwerb) D-70178 Stuttgart 0
»0,55 % ' . D-60327 Frankfurt
(110 %) Deutschlandtarifverbund-GmbH (DTVG) (Feber 2024: Erwerb) am Main 0
Arverio Bayern GmbH (2024: Erwerb und Umfirmierung,
[v) -
100 % vormals: Go-Ahead Bayern GmbH) D-86159 Augsburg \
-»0,55 % ' . D-60327 Frankfurt
110 %) Deutschlandtarifverbund-GmbH (DTVG) (Feber 2024: Erwerb) am Main 0
Arverio Facility GmbH (2024: Erwerb und Umfirmierung, .
[v) -
100 % vormals: Go-Ahead Facility GmbH) D-73457 Essingen \%
Arverio Drive GmbH (2024: Erwerb und Umfirmierung
0, . -
100 % vormals: Go-Drive Verleihgesellschaft mbH) D-70178 Stuttgart VO
L o Arverio Sid GmbH (Feber 2025: Erwerb von OBB-Personenverkehr .
>100 % AG und Umfirmierung, vormals Allegra Deutschland GmbH) D-86159 Augsburg VO
> 75 % (100 %) OBB-Technische Services-Gesellschaft mbH A-1100 Wien v
Technical Services Slovakia, s.r.o. (Ab September 2025 in
0, -
> 100 % Liquidation) SK-91701 Trnava VO (Vj: V)
> 60 % OBB STADLER Service GmbH A-1150 Wien \%
> 51% TS-MAV Gépészet Services Kft. HU-1097 Budapest Y
. A-2440
> 49 % LTS Immobilien GmbH Gramatneusied! £0
) A-2440
[ 0
> 40 % ETL Lokservice GmbH Gramatneusied| E0
> 50 % (100 %) OBB-Produktion Gesellschaft mbH A-1100 Wien Vv
o . . A-1300 Wien-
> 49,9 % City Air Terminal Betriebsgesellschaft m.b.H. Flughafen E
> 25 % (75 %) ARGE BIEGE OBB 360 Baden A-1100 Wien VO
> 245% One Mobility GmbH A-1040 Wien EO
NL-1012 AB
> 10% Railteam B.V. Amsterdam 0
> 7,628 % Eurail B.V. NL-3521 SB Utrecht 0
> 6,85 % (7,53 %) Bureau central de clearing s.c.r.l. B-1060 Bruxelles 0




Konsoli-

Rail Cargo Group Land, Sitz dierungsart
100 % Rail Cargo Austria Aktiengesellschaft A-1100 Wien \%
> 100 % Rail Cargo Logjistics — Austria GmbH A-1100 Wien \%
> 100 % Rail Cargo Logjistics — Bulgaria EOOD BG-1303 Sofia \%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Croatia d.o.o. HR-10000 Zagreb \%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Czech Republic s.r.o. CZ-61900 Brno \%
> 100 % OBB-Environmental Services & Logistics GmbH (April 2024:
Umfirmierung, vormals: Rail Cargo Logistics — Environmental Services
GmbH) A-1100 Wien \Y%
> 50 % AUL Abfallumladelogistik Austria GmbH A-2201 Gerasdorf bei
Wien EO
> 100 % Rail Cargo Logistics — Germany GmbH D-60329 Frankfurt am
Main Y%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Hungaria Kft. HU-1133 Budapest \%
L» 45 % LogMASter Kft. HU-2151 Fot EO
> 100 % Rail Cargo Logistics — Italy S.r.l. 1-20832 Desio \%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Terminals Italy s.r.| 1-20832 Desio \%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Poland Sp.z 0.0. PL-02-366 Warszawa \%
> 100 % Rail Cargo Logistics — Romania Solutions SRL RO-60013 Bucuresti
Sectorul 6 \Y
> 100 % 0oo "Rail Cargo Logistics — RUS" RU-620000
Jekaterinburg \Y%
> 100 % Rail Cargo Logistics Uluslararasi Tasimacilik Lojistik ve Ticaret Limited TR-34149 Bakirkoy-
Sirketi Istanbul \Y%
> 74 % Rail Cargo Logistics, Zelezniska 3pedicija d.o.o. SLO-1000 Ljubljana \Y%
- 51% Rail Cargo Logistics — Serbia d.o.o. Beograd (Mai 2024:
Neugriindung und Umfirmierung, vormals: Rail Cargo Logistics — RS-11070 Novi
Southeast d.o.o. Beograd) Beograd VO
> 51 % Rail Cargo Logistics — BH d.o.o. BH-71000 Sarajevo \%
> 100 % Rail Cargo Carrier Kft. HU-1133 Budapest \Y%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Germany GmbH D-85055 Ingolstadt \%
> 100 % Rail Cargo Carrier, druzba za zelezniski tovorni promet, d.o.o. SLO-1000 Ljubljana \%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Bulgaria EOOD BG-1303 Sofia \Y%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Croatia d.o.o. HR-10000 Zagreb \%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Czech Republic s.r.o. CZ-130 00 Praha 3 \%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Romania SRL RO-60013 Bucuresti
Sectorul 6 \%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Slovakia s.r.o. SK-82108 Bratislava \%
> 100 % Rail Cargo Carrier — Benelux B.V. (Juni 2025: Erstkonsolidierung per
01.01.2025; Mai 2024: Erwerb und Umfirmierung, vormals: Captrain
Netherlands B.V.) NL-3088GB Rotterdam V (Vj: VO)
> 100 % Rail Cargo Carrier — Serbia d.o.0. Beograd RS-11070 Novi
Beograd VO
> 100 % Rail Cargo Carrier — Poland Sp.z.0.0. PL-02-366 Warszawa \%
b 75 %
(100 %) Rail Cargo Carrier — Italy s.r.l. 1-20832 Desio Vv
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Rail Cargo Group Konsoli-

(Fortsetzung) Land, Sitz dierungsart

> 100 % Rail Cargo Operator — CSKD s.r.o. CZ-13000 Praha 3 v

> 100 % Rail Cargo Operator — Austria GmbH A-1100 Wien \%

Rail Cargo International Freight Forwarding (Shanghai) Co. Ltd.

> 100 % (November 2025: Erstkonsolidierung per 01.01.2025) CN-200002 Shanghai V (Vj: VO)

> 100 % Rail Cargo Operator — Hungaria Kft. HU-1133 Budapest \%

> 100 % Rail Cargo Operator — Port/Rail Services GmbH D-28195 Bremen VO

> 100 % Rail Cargo Terminal-Praha s.r.o. CZ-13000 Praha 3 \Y%

> 85% Rail Cargo Terminal — BILK HU-1239 Budapest \%

> 100 % LOGISZTAR Kft. HU-1239 Budapest VO

> 33,33 % boxXagency Kft. HU-1239 Budapest EO

|—> 33,07 % Terminal Brno, a.s. CZ-61900 Brno E

> 32,56 % ADRIA KOMBI d.o.o0. SLO-1000 Ljubljana E

RO-315200 Judetul

L» 29,39 % Railport Arad SRL Arad E

> 99,99 % Rail Cargo Hungaria Zrt. HU-1133 Budapest \%
> 51% Technical Services Hungaria Jarmujavité Kft. (Februar 2025:

(Vj: 100 %) Verkauf 49 % der Anteile) HU-3527 Miskolc \%
> 30% Agrochimtranspack Kft. HU-4623 Tuszér EO
> 0,69 %

(7,53 %) Bureau central de clearing s.c.r.l. B-1060 Bruxelles 0

> 66 % Rail Cargo Logistics GmbH A-1100 Wien \Y%
> 100 % Rail Cargo Logistics s.r.o. CZ-619 00 Brno \
L 47,5 % VADECO SRL R0-900733 Constanta E

> 50 % (100 %) OBB-Produktion Gesellschaft mbH A-1100 Wien \%

F» 25 9% (100 %) OBB-Technische Services Gesellschaft mbH A-1100 Wien \%

Technical Services Slovakia, s.r.o. (ab September 2025 in
> 100 % Liquidation) SK-91701 Trnava VO (Vj: V)
- 60 % OBB STADLER Service GmbH A-1150 Wien \%
> 51% TS-MAV Gépészet Services Kft. HU-1097 Budapest Y
A-2440
> 49 % LTS Immobilien GmbH Gramatneusied| EO
A-2440
L> 40 % ETL Lokservice GmbH Gramatneusied| EO
> 5,88 % TransAnt GmbH (Méarz 2024: Verringerung aufgrund
(Vj: 7,65 %) Verwasserung) A-4020 Linz 0

F» 25 9% (100 %) Rail Cargo Carrier — Italy s.r.l. |-20832 Desio \%

> 16,17 % Xrail AG CH-4052 Basel 0

> 3,53 % Intercontainer-Interfrigo (ICF) SAi.L. B-1082 Bruxelles 0

Kombiverkehr Deutsche Gesellschaft fur kombinierten D-60594 Frankfurt am
L» KD-Anteil Guterverkehr mbH & Co. Kommanditgesellschaft Main 0
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Teilkonzern OBB Konsoli-
Infrastruktur Land, Sitz dierungsart
100 % OBB-Infrastruktur Aktiengesellschaft A-1020 Wien \
> 100 % Austrian Rail Construction & Consulting GmbH A-1020 Wien VO
> 100 % Austrian Rail Construction & Consulting GmbH & Co KG A-1020 Wien VO
> 100 % OBB-Operative Services GmbH A-1150 Wien Y
> 100 % OBB-Operative Services GmbH & Co KG A-1150 Wien \Y
> 100 % Netz- und Streckenentwicklung GmbH A-1020 Wien VO
> 100 % OBB-Immobilienmanagement Gesellschaft mbH A-1020 Wien Y
> 100 % OBB-Projektentwicklung GmbH A-1020 Wien Y
Ls 100 % OBB_Am Hauptbahnhof 2 Beteiligungs GmbH 3 .
(Juni 2024: Erwerb, vormals: RINV HOSBA Beteiligungs GmbH) A-1020 Wien \
Am Hauptbahnhof 2 Projektentwicklung GmbH & Co KG (Juni
> 521% 2024: Erwerb, vormals: HOSBA Projektentwicklungs- und -
(100 %) verwertungsgesellschaft m.b.H. & Co KG) A-1020 Wien vV
> 100 % OBB-Realitatenbeteiligungs GmbH & Co KG A-1020 Wien Y
> 100 % Elisabethstral3e 7 Projektentwicklung GmbH & Co KG A-1020 Wien \
> 100 % ElisabethstrafSe 9 Projektentwicklung GmbH & Co KG A-1020 Wien \%
> 94,79 % Am _Hauptbahnhof 2 Projektentwicklung_GmbH & Co KG
(160 %) (Juni 2024: Erwerb, vormals: HOSBA Projektentwicklungs- und - .
verwertungsgesellschaft m.b.H. & Co KG) A-1020 Wien \
> 100 % Gauermanngasse 2-4 Projektentwicklung GmbH & Co KG A-1020 Wien \
> 100 % Mariannengasse 16-20 Projektentwicklung GmbH & Co KG A-1020 Wien \%
> 100 % Operngasse 16 Projektentwicklung GmbH & Co KG A-1020 Wien \%
> 100 % OBB-Stiftungs Management Gesellschaft mbH A-1020 Wien VO
> 100 % Rail Equipment GmbH A-1040 Wien Y
> 25 9% (75 %) ARGE BIEGE OBB 360 Baden A-1100 Wien VO
> 100 % Rail Equipment GmbH & Co KG A-1040 Wien \
> 60 % OBB-BE GmbH A-1020 Wien Vo
F 60 % OBB-BE GmbH & Co KG A-1020 Wien Vo
A-3151 St. Georgen am
F 51 % WS Service GmbH Steinfeld \%
> 50 % LCA Logistik Center Austria Stid GmbH A-9586 Flrnitz E
> 50 % Galleria di Base del Brennero — Brenner Basistunnel BBT SE 1-39100 Bozen E
A-3151 St. Georgen am
> 43,05 % Weichenwerk Wérth GmbH Steinfeld E
> 10,53 % HIT Rail B.V. NL-3521 AZ Utrecht
UIRR s.c.r.l. (Internationale Vereinigung fiir den Kombinierten
> KG-Anteil Verkehr Schiene-Stral3e) B-1000 Brussels 0
L» KG-Anteil Tiefgarage Stuben Gesellschaft m.b.H. & Co. KG A-6762 Stuben/Arlberg 0
Konsoli-
Sonstige Land, Sitz dierungsart
100 % OBB-Business Competence Center GmbH A-1020 Wien \Y
> 34% Wellcon Gesellschaft fir Pravention und Arbeitsmedizin GmbH A-1020 Wien E
100 % OBB-Finanzierungsservice GmbH A-1100 Wien \
100 % OBB-Werbung GmbH A-1100 Wien \
100 % OmegaTelos GmbH A-1100 Wien VO
27,37% (Vj: 26%)  Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH A-1150 Wien EO
29 Eurofima Européische Gesellschaft fiir die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial CH-4053 Basel 0
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Anteile in % in Klammern weisen jenen Beteiligungsansatz aus, der innerhalb des gesamten OBB Konzerns von mehreren Gesellschaften gehalten wird. Sollte die
Angabe mit ,Vj:" gekennzeichnet sein, beziehen sich die Angaben auf das Vorjahr.

Abkirzungen

\ Verbundenes vollkonsolidiertes Unternehmen

VO Verbundenes, aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht vollkonsolidiertes Unternehmen

E Beteiligungsunternehmen nach der Equity-Methode bilanziert (assoziiertes Unternehmen)

EO Beteiligungsunternehmen aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht nach der Equity-Methode bilanziert
0 Sonstiges Beteiligungsunternehmen

i. L. In Liquidation
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Dem Konzern sind zudem die beiden strukturierten Unternehmen SNCF Gustav Lease, F 92800 Puteaux und SNCF
Wolfgang, F-92800 Puteaux Lease zuzurechnen, die im Zusammenhang mit einem Cross-Border-Lease (sieche Abschnitt
30.3.) gegrindet wurden und an denen der Konzern keine Eigentumsanteile halt. Basierend auf den Bedingungen der
Vereinbarungen, aufgrund derer diese Unternehmen errichtet wurden, erhélt der Konzern jedoch im Wesentlichen die
gesamten Ertrage aus ihren Tatigkeiten und ihrem Nettovermégen. Der Konzern hat derzeit zudem die Mdglichkeit, die
Tatigkeiten dieser Unternehmen zu steuern, die deren Ertrage am wesentlichsten beeinflussen.

Nachfolgend werden Eigenkapital und Jahresergebnis der bedeutendsten Tochterunternehmen dargestellt, die nicht in den
Konzernabschluss einbezogen wurden und an denen zumindest 20 % der Anteile gehalten werden. Die Angaben zum
Eigenkapital und zum Jahresergebnis wurden aus den Jahresabschlissen gemdfl dem jeweiligen nationalen
Bilanzierungsrecht Gibernommen.

Das Eigenkapital auslandischer Gesellschaften ist zum Stichtagskurs auf EUR umgerechnet. Das Jahresergebnis ist zum
Durchschnittskurs auf EUR umgerechnet. Die Werte wurden gemafR den jeweiligen nationalen Bilanzierungsrechten
ermittelt.

Eigenkapital in TEUR Jahresergebnis in TEUR
Teilkonzern OBB Personenverkehr 31.12.2025%)  31.12.2024 2025%) 2024
100 %  Arverio Sid GmbH (vormals: Allegra Deutschland GmbH) 39 -316 = -7
100 %  Arverio Drive GmbH 238 238 -359 213
100 %  FZB Fahrzeugbetrieb GmbH 35 35 -8 0
100 %  Technical Services Slovakia, s.r.o. (in Liquidation) 1.155 1.408 -242 341
49 % LTS Immobilien GmbH 1.906 1.912 -6 30
40 % ETL Lokservice GmbH 582 225 357 -659
24,5 %  One Mobility GmbH 867 1.144 -1.124 -725
Eigenkapital in TEUR Jahresergebnis in TEUR
Rail Cargo Group 31.12.2025%)  31.12.2024 2025%) 2024
100 %  Rail Cargo Operator — Port/Rail Services GmbH 240 207 33 38
100 %  Rail Cargo Carrier — Serbia d.o.o. Beograd 327 247 114 17
100 % LOGISZTAR Kft. 552 347 176 -7
51 % Rail Cargo Logistics — Serbia d.o.o. Beograd 74 73 1 -127
45 % logMASter Kft. 142 188 -30 29
50 % AUL Abfallumladelogistik Austria GmbH 122 46 52 -288
33% boxXagency Kft. 52 50 34 35
30 % Agrochimtranspack Kft. k. A. 218 k. A. 6
Eigenkapital in TEUR Jahresergebnis in TEUR
Teilkonzern OBB Infrastruktur 31.12.2025%)  31.12.2024 2025%) 2024
100 %  Austrian Rail Construction & Consulting GmbH 180 174 7 5
100 %  Austrian Rail Construction & Consulting GmbH & Co KG 209 217 = 7
100 %  Netz- und Streckenentwicklung GmbH 84 88 -4 -3
100 %  OBB-Stiftungs Management Gesellschaft mbH 106 105 0 4
60%  OBB-BE GmbH 31 29 2 -3
60 % OBB-BE GmbH & Co KG 19 28 -9 -4
Eigenkapital in TEUR Jahresergebnis in TEUR
Sonstige 31.12.2025%) 31.12.2024 2025%) 2024
100 %  OmegaTelos GmbH 4.332 4.685 -352 414
27,37 % Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH 6.019 4.897 -1.504 -1.093

Abkirzungen und FuBBnoten

k. A Keine Angaben.
*) Vorlaufige Werte.



35. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Zuzahlung 15.01.2026 wurde durch die OeBFA eine Finanzierung mit einer Nominale in Héhe von rd. 556,8 Mio. EUR
mit einer Laufzeit bis Oktober 2053 und einer Verzinsung (fix) von 3,15 %, effektiv 3,794 %, mit Zuzdhlung 12.03.2026
eine Finanzierung mit einer Nominale in Hohe von rd. 148,0 Mio. EUR mit einer Laufzeit bis September 2032 und einer
Verzinsung (fix) von 2,8 %, effektiv 2,792 % und mit Zuzahlung 12.03.2026 eine Finanzierung mit einer Nominale in Hohe
von rd. 147,9 Mio. EUR mit einer Laufzeit bis Februar 2036 und einer Verzinsung (fix) von 3,2 %, effektiv 3,097 %,
aufgenommen.

Als Reaktion auf die Kriegshandlungen im Nahen Osten sind unmittelbar die Strom- und Gaspreise sowie die Heizol-,
Benzin- und Dieselpreise gestiegen. Die Strompreise bewegen sich derzeit wieder nach unten. Laut Meinung der
Expert:innen ist die Versorgungssicherheit nicht beeintrachtigt. Auch die Europaische Kommission sieht zum jetzigen
Zeitpunkt keine Beeintrachtigung der Versorgungssicherheit (It Reuters). Es wird eine Taskforce seitens der Kommission
gemeinsam mit der internationalen Energieagentur eingerichtet, die die Situation lberwacht und moégliche Mafnahmen
ableiten sollte. Auch wenn laut Expertiinnen die Energieversorgung in Europa fir 2026 gesichert scheint und die
Energiebeschaffung flir 2026 mittels abgeschlossener Forwards und Futures abgesichert ist — sodass etwaige Erhdhungen
der Strompreise erst 2027 wirken wirden -, kdnnen steigende Energiepreise sowie gefdhrdete Transportrouten per Luft-
und Seefracht zu Kostensteigerungen und Lieferverzogerungen durch unsere Zulieferer fihren und dadurch schon 2026
das Ergebnis negativ beeinflussen. Es ist aktuell nicht absehbar, welche Auswirkungen der Konflikt auf internationale
Lieferketten, Finanzmarkte, Wirtschaftsbeziehungen, den Konsum und die Inflation haben wird. Hierbei ist entscheidend,
wie lange die Kriegshandlungen, die Barrikade der Strafle von Hormus und die Zerstérung von Energieanlagen anhalten.
Eine Abschatzung dazu ist aktuell auf Grund der vielen Unsicherheiten nicht méglich. Die OBB-Holding AG (iberwacht die
Situation engmaschig und wird bei weiterer Eskalation nach Mdéglichkeit erforderliche Mafinahmen setzen.

Der Vorstand der OBB-Holding AG hat den gepriiften Konzernabschluss zum 31.12.2025 am 16.03.2026 zur Weitergabe
an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu prifen und zu erkléren, ob er
den Konzernabschluss billigt. Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn der OBB-Holding AG in Hoéhe von
260.688.487,23 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

DarUber hinaus gibt es keine berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die eine wesentliche Auswirkung auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.
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36. Die Organe der Muttergesellschaft des OBB Konzerns

Im Geschaftsjahr 2025 (bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses) waren folgende Personen als Mitglieder
des Vorstands oder als Mitglieder des Aufsichtsrats der OBB-Holding AG bestellt:

Vorstandsmitglieder
Ing. Mag. (FH) Andreas Mattha
Mag.? Manuela Waldner

Aufsichtsratsmitglieder

Mag.? Brigitte Ederer
Dr. Kurt Weinberger
Mag. Gerhard Starsich

Dipl.-Ing. Herbert Kasser

Nicolas Perrin

Roman Hebenstreit

Dr.™ Cattina Maria Leitner, LL.M.

bis 30.05.2025
ab 30.05.2025
ab 16.06.2025
bis 30.05.2025
ab 30.05.2025
ab 16.06.2025

bis 30.05.2025

Mag.? Elfriede Baumann
Mag. Markus Himmelbauer
Dr." Angela Képpl

Mag.? Cornelia Breuf3, MA
Dr. Mathias Walter Moser
Mag.? Beatrix Praeceptor

Mag. Andreas Martinsich
Mag.? Olivia Janisch
Robert Hofmann

bis 30.05.2025
bis 30.05.2025

ab 30.05.2025
ab 30.05.2025
Mag. Dr. Peter Walder-Wintersteiner, MBA  ab 30.05.2025

Vorsitzender des Vorstandes

Vorsitzende

1. Stellvertreter der Vorsitzenden

Mitglied

1. Stellvertreter der Vorsitzenden

2. Stellvertreter der Vorsitzenden

Mitglied

2. Stellvertreter der Vorsitzenden

3. Stellvertreter der Vorsitzenden/Belegschaftsvertreter

Belegschaftsvertreter
Belegschaftsvertreterin
Belegschaftsvertreter

Eine Darstellung uber im Berichtszeitraum gewahrte Vergttungen ist in Erlduterung 32 (, Transaktionen mit nahestehenden

Unternehmen und Personen”) ersichtlich.

Wien, am 16.03.2026

Die Vorstandsmitglieder

Ing. Mag. (FH) Andreas Matth3, e.h.
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Konzernstrategie, Unternehmensentwicklung und -
organisation, Konzernkommunikation / Newsroom,
Konzernrecht und Vorstandssekretariat, Systemtechnik und
Konzernproduktion, Corporate Affairs, Strategisches HR-
Management

Mag.? Manuela Waldner, e.h.
Finanzvorstandin (CFO)

Konzernrechnungswesen, -bilanzierung und Steuern,

Konzerncontrolling, Konzernfinanzen, Strategisches Konzern-

IT-Management, Strategischer Konzerneinkauf
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Bestatigungsvermerk*
Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft, Wien,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und
der Konzerngeldflussrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, geprdift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues
Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome
des Konzerns fur das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsadtze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt , Verantwortlichkeiten des
Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind vom Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den
Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur
Verfligung gestellt.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir werden keine
Art der Zusicherung darauf geben.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen, sobald sie vorhanden sind, und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und daflr, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen
Anforderungen des § 245a UGB ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit — sofern einschldgig — anzugeben, sowie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu
liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.



Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass
eine in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsétzen ordnungsméRiger Abschlussprifung, die die Anwendung
der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemafes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus gilt:

»  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Konzernabschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

»  Wirgewinnenein Verstandnisvon den flr die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben.

»  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangende Angaben.

»  Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur
Folge haben.

»  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,
dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

»  Wir planen die Konzernabschlusspriifung und fuhren sie durch, um ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu
den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns zu erlangen als Grundlage fur
die Bildung eines Prufungsurteils zum Konzernabschluss. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung, Beaufsichtigung
und Durchsicht der flir Zwecke der Konzernabschlusspriifung durchgeftihrten Prifungstatigkeiten. Wir tragen die
Alleinverantwortung fur unser Prifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer
Mangel in den internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Zu der im Konzernlagebericht enthaltenen nichtfinanziellen Erklarung (Kapitel E. Nichtfinanzielle Erklarung) ist es unsere
Verantwortlichkeit zu prifen, ob sie aufgestellt wurde, sie zu lesen und dabei zu wirdigen, ob diese sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnisse
aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
oOsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des Konzernlageberichts
durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden
und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses
Uber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Wien, am 16. Marz 2026

Ernst & Young

Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Christoph Harreither eh Mag. (FH) Rosemarie Konig eh

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspruferin

* Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieSlich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281
Abs 2 UGB zu beachten.



Bericht iiber die unabhangige Priifung
der konsolidierten nichtfinanziellen Berichterstattung 2025

Wir haben eine Priifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit der im Konzernlagebericht im Abschnitt ,Nichtfinanzielle
Erklarung” enthaltenen konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung der Osterreichischen Bundesbahnen-Holding
Aktiengesellschaft (nachfolgend , Gesellschaft” oder ,Konzern”) fir das am 31. Dezember 2025 endende Geschaftsjahr
durchgefiihrt.

Zusammenfassende Beurteilung mit begrenzter Zusicherung

Auf Grundlage unserer durchgefiihrten Prifungshandlungen und der von uns erlangten Nachweise sind uns keine
Sachverhalte bekanntgeworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass die im Konzernlagebericht im Abschnitt
.Nichtfinanzielle Erklarung” enthaltene konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung nicht in allen wesentlichen Belangen mit
den Anforderungen des § 267a UGB Ubereinstimmt, einschlief3lich

» der Einhaltung der Anforderungen an die Berichterstattung gemafs Art. 8 der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(in der Folge EU-Taxonomie-VO), sowie

» der Ubereinstimmung mit den Standards fiir die konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung (,European Sustainability
Reporting Standards”, in der Folge ESRS),

» der Ubereinstimmung des durchgefiihrten Verfahrens zur Ermittlung von Informationen, tber die nach den ESRS zu
berichten ist (in der Folge ,Verfahren zur Wesentlichkeitsanalyse”), mit der Beschreibung des Unternehmens in der
Angabe zu IRO-1 gemal ESRS 2.

Grundlage fiir die zusammenfassende Beurteilung

Wir haben unsere Prifung mit begrenzter Sicherheit unter Beachtung der Osterreichischen berufsublichen Grundsatze zu
sonstigen Prifungen und erganzender Stellungnahmen sowie des flir derartige Auftrage geltenden International Standard on
Assurance Engagements (ISAE 3000 Revised) durchgefiihrt. Die Prifungshandlungen bei einer Priifung zur Erlangung einer
begrenzten Sicherheit unterscheiden sich in Art und Zeitpunkt von denen einer Prufung zur Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit und sind in ihrem Umfang geringer. Folglich ist das Mal3 an Sicherheit, das bei einer Prifung zur Erlangung einer
begrenzten Sicherheit erreicht wird, wesentlich geringer als bei einer Prifung zur Erlangung einer hinreichenden Sicherheit.

Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt , Verantwortlichkeiten des Prifers
der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung” unseres Zusicherungsvermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Osterreichischen Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfllt.

Unser Priifungsbetrieb wendet ein umfassendes Qualitdtsmanagementsystem an, einschliefSlich dokumentierter Richtlinien
und Verfahren zur Einhaltung ethischer Anforderungen, professioneller Standards sowie geltender gesetzlicher und
regulatorischer Anforderungen.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Zusicherungsvermerks erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage firr unsere zusammenfassende Beurteilung zu diesem Datum zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Konzernabschluss, im Konzernlagebericht und im Geschéaftsbericht 2025, ausgenommen die konsolidierte
nichtfinanzielle Erklarung und unseren Zusicherungsvermerk.

Unsere zusammenfassende Beurteilung uber die konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung erstreckt sich nicht auf diese
sonstigen Informationen, und wir werden dazu keine Art der Zusicherung geben. Im Zusammenhang mit unserer Priifung
der nichtfinanziellen Erklarung haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung
oder zu unseren bei der Priifung mit begrenzter Sicherheit erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich, ein Verfahren zur Wesentlichkeitsanalyse zu entwickeln und umzusetzen und
dieses Verfahren in der Angabe zu IRO-1 gemafs ESRS 2 darzustellen. Diese Verantwortlichkeit umfasst:

» die Erlangung eines Verstandnisses der Rahmenbedingungen, in dem die Aktivitdten und Geschaftsbeziehungen des
Konzerns stattfinden, und die Erlangung eines Verstandnisses flir die davon betroffenen Interessengruppen,

» die Identifizierung der tatsachlichen und potenziellen Auswirkungen (sowohl negativ als auch positiv), im Zusammen-
hang mit Nachhaltigkeitsaspekten, sowie der Risiken und Chancen, die sich kurz-, mittel- oder langfristig auf die Ver-
mogens-, Finanz und Ertragslage, den Zugang zu Finanzmitteln oder die Kapitalkosten des Konzerns auswirken oder
vernlinftigerweise davon auszugehen ist, dass sie sich auswirken kénnten,

» die Beurteilung der Wesentlichkeit der identifizierten Auswirkungen, Risiken und Chancen im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsaspekten durch Auswahl und Anwendung geeigneter Schatz- und Schwellenwerte, und

» das Treffen von Annahmen und Schatzungen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind.

Die gesetzlichen Vertreter sind aulRerdem fiir die Aufstellung einer konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung verantwortlich,
die alle durch das Verfahren identifizierten Informationen gemafd den geltenden Anforderungen und Standards enthalt,
einschlieflich:

» der Einhaltung der Anforderungen des § 267a UGB und

» die Aufnahme von Angaben in die konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung in Ubereinstimmung mit der EU-Taxonomie-
VO, sowie

» der Einhaltung der ESRS

Diese Verantwortlichkeit umfasst weiters

» die Gestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen, die die gesetzlichen Vertreter als relevant
erachten, um die Aufstellung einer konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und

» die Auswahl und Anwendung geeigneter Methoden zur konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung sowie das Treffen
von Annahmen und Schatzungen zu einzelnen Nachhaltigkeitsangaben, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind.

Der Priifungsausschuss ist fir die Uberwachung des Verfahrens zur Wesentlichkeitsanalyse und der Erstellung der
konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung verantwortlich.



Inharente Einschrankungen bei der Erstellung der konsolidierten nichtfinanziellen Erkldrung

Bei der Berichterstattung Uber zukunftsgerichtete Informationen ist das Unternehmen verpflichtet, diese zukunftsgerichteten
Informationen auf der Grundlage offengelegter Annahmen Uber Ereignisse, die in der Zukunft eintreten kénnten, sowie
maoglicher zukilinftiger MaBnahmen des Unternehmens zu erstellen. Das tatsachliche Ergebnis wird wahrscheinlich anders
ausfallen, da erwartete Ereignisse haufig nicht wie angenommen eintreten.

Bei der Festlegung der Angaben gemafl EU-Taxonomie-VO sind die gesetzlichen Vertreter verpflichtet, unbestimmte
Rechtsbegriffe auszulegen. Unbestimmte Rechtsbegriffe kdnnen unterschiedlich ausgelegt werden, auch hinsichtlich der
Rechtskonformitat ihrer Auslegung, und unterliegen dementsprechend Unsicherheiten.

Verantwortlichkeiten des Priifers der konsolidierten nichtfinanziellen Erkldrung

Unsere Ziele sind die Planung und Durchfihrung einer Priifung, um begrenzte Sicherheit dartber zu erlangen, ob die
konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung gemald den Anforderungen des §267a UGB, sowie die Berichterstattung nach
der EU-Taxonomie-VO und die Berichterstattung gemafs den Anforderungen der ESRS, einschliefSlich dem Verfahren
zur Wesentlichkeitsanalyse, frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist, sei es aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, und darlber einen Vermerk zu erstellen, der unsere zusammenfassende Beurteilung enthalt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf Grundlage dieser konsolidierten
nichtfinanziellen Erklarung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Wahrend der gesamten Priifung tiben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Unsere Verantwortlichkeit in Bezug auf die Prifung der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung betreffend das Verfahren
zur Wesentlichkeitsanalyse umfasst:

» die Durchfiihrung von risikobezogenen Prifungshandlungen einschlieSlich der Erlangung eines Verstandnisses der
internen Kontrollen, die fir den Auftrag relevant sind, um Risiken zu identifizieren, die dazu flihren, dass das Verfah-
ren nicht den geltenden Anforderungen der ESRS entspricht, jedoch nicht zum Zweck der Abgabe einer zusammen-
fassenden Beurteilung hinsichtlich der Wirksamkeit dieses Verfahrens, und

» die Entwicklung und Durchflihrung von Prifungshandlungen zur Bewertung, ob das Verfahren mit der Beschreibung
des Unternehmens in der Angabe zu IRO-1 gemafs ESRS 2 Ubereinstimmt.

Zu unseren weiteren Verantwortlichkeiten in Bezug auf die Prifung mit begrenzter Sicherheit der konsolidierten
nichtfinanziellen Erklarung gehoéren

» die Durchfiihrung von risikobezogenen Priifungshandlungen einschlieRlich der Erlangung eines Verstandnisses der in-
ternen Kontrollen, die fiir den Auftrag relevant sind, um Darstellungen zu identifizieren, bei denen es wahrscheinlicher
zu wesentlichen falschen Angaben kommt, sei es aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, jedoch nicht
mit dem Ziel, eine zusammenfassende Beurteilung Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Unternehmens
abzugeben, und

» die Entwicklung und Durchfiihrung von Priifungshandlungen bezogen auf Angaben in der konsolidierten nichtfinan-
ziellen Erklarung, bei denen wesentliche falsche Darstellungen wahrscheinlicher sind. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen oder das AufSerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

299



300

Zusammenfassung der durchgefiihrten Arbeiten

Eine Prifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit erfordert die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Nachweisen Uber die konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung.

Die Art, der Zeitpunkt und der Umfang der ausgewahlten Prufungshandlungen hangen von professionellem Ermessen
ab, einschlief3lich der Identifizierung von Angaben in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung bei denen wesentliche
falsche Darstellungen auftreten konnen, sei es aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtum.

Bei der Durchfiihrung unserer Priifung zur begrenzten Sicherheit in Bezug auf das Verfahren zur Wesentlichkeitsanalyse sind
wir wie folgt vorgegangen:

»  Wir gewinnen ein Verstandnis des Verfahrens, indem wir

—  Erhebungen durchfiihren, um die Quellen der von den gesetzlichen Vertretern verwendeten Informa-
tionen zu verstehen (z.B. Einbindung von Stakeholdern, Geschaftsplane und Strategiedokumente); und

—  eine Durchsicht der unternehmensinternen Verfahrensdokumentation vornehmen.

»  Wir beurteilen, ob die aus unseren Priifungshandlungen erlangten Nachweise (iber die vom Unternehmen implemen-
tierten Verfahren mit der Beschreibung in der Angabe zu IRO-1 gemaf3 ESRS 2 Ubereinstimmen.

»  Wir beurteilen, ob alle durch das Verfahren zur Ermittlung der in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung erhal-
tenen Informationen in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung aufgenommen wurden.
Bei der Durchfuhrung unserer Priifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit in Bezug auf die konsolidierte nichtfinanzielle

Erklarung sind wir wie folgt vorgegangen:

»  Wir beurteilen, ob die Struktur und die Darstellung der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung im Einklang mit den
ESRS stehen.

»  Wir fihren Befragungen des relevanten Personals und analytische Prifungshandlungen zu ausgewadhlten Dar-
stellungen in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung durch.

»  Wir fuhren stichprobenartige aussagebezogen Prifungshandlungen zu ausgewahlten Darstellungen in der konsoli-
dierten nichtfinanziellen Erklarung durch.

»  Wir gleichen ausgewahlte Angaben der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung mit den entsprechenden Angaben
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht ab.

»  Wir erlangen Nachweise Uber die dargestellten Methoden zur Entwicklung von Schatzungen und zukunftsgerichteten
Informationen.

»  Wir erlangen ein Verstandnis des Verfahrens zur Identifizierung taxonomiefdhiger und taxonomiekonformer Wirt-
schaftsaktivitaten und zur Erstellung der entsprechenden Angaben in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung.

»  Wir erheben, ob die Anforderungen des § 267a UGB angemessen adressiert wurden.

»  Wir uberpriifen, ob die Voraussetzungen, fiir die in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung mittels Verweises
aufgenommenen Angaben die Bedingungen gemaf3 ESRS 1 erfillen.

> Wir Gberprifen Sustainable-Finance-Framework-Kennzahlen ausgewahlter Tochtergesellschaften der OBB-Holding
AG, welche in der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung 2025 offengelegt werden. Die Prifung umfasst aus-
schlief3lich Angaben flir das Geschaftsjahr 2025.



Abgrenzung zum Leistungsumfang:

»  Vorjahreszahlen wurden grundsatzlich keiner Prifung unterzogen, es sei denn, dies ist fur Plausibilitdtsverprobungen
erforderlich.

»  Die Prifung zukunftsbezogener Angaben ist nicht Gegenstand unseres Auftrags.

>  Zahlen, die aus externen Studien entnommen werden, werden nicht geprift. Es wird lediglich die korrekte Ubernah-
me der relevanten Angaben und Daten in die konsolidierte Nachhaltigkeitsberichterstattung Gberprift.

»  Dieim Rahmen der Jahres- oder Konzernabschlusspriufung gepruften finanziellen Leistungsindikatoren und Aussagen,
sowie Informationen aus dem Corporate Governance Bericht und der Risikoberichterstattung werden von uns keiner
weiteren Prifung unterzogen.

Haftungsbeschrankung und Veroffentlichung

Bei der Prifung mit begrenzter Sicherheit der konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung handelt es sich um eine freiwillige
Prifung.

Diesen Zusicherungsvermerk erstatten wir auf Grundlage des mit dem Auftraggeber geschlossenen Prifungsvertrags, dem
auch mit Wirkung gegentiber Dritten die beigelegten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018) zugrunde liegen.

Hinsichtlich unserer Verantwortlichkeit und Haftung aus dem Auftragsverhaltnis gilt Punkt 7 der AAB 2018. Wir haften nur
bei Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt unsere Ersatzpflicht hdchstens das Zehnfache
der Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemafd § 11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017,
das sind insgesamt EUR 726.730. Der Lauf der Verjahrungsfrist bestimmt sich nach Punkt 7. Abs. 4 AAB 2018.

Der Zusicherungsvermerk Uber die Priifung darf ausschlielich zusammen mit der im Konzernlagebericht im Abschnitt
“Nichtfinanzielle Erklarung” enthaltenen konsolidierten nichtfinanziellen Erklarung und nur in vollstandiger und ungekirzter
Form Dritten zuganglich gemacht werden. Da unser Bericht ausschlieSlich im Auftrag und im Interesse der Gesellschaft

erstellt wird, bildet er keine Grundlage fur ein allfalliges Vertrauen dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche dritter
Personen konnen daher daraus nicht abgeleitet werden.

Wien, am 16. Marz 2026

Ernst & Young

Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. (FH) Rosemarie Kénig eh ppa. Susanna Gross, MA eh

Wirtschaftspriferin Wirtschaftspriferin
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Glossar

BMF
BMIMI (bis 2024: BMK)

Definitivstellung

EBITDA
EBIT-Marge

EBT
Eigenkapitalquote
Eigenkapitalrentabilitat
EMTN

EP

ETCS

EUR

EVU

EZB

F&E
Free Cashflow
FTE

Gesamtertrage pro Mitarbeiter:in
Gesamtkapitalrentabilitat

GRI

GWh

Allgemeine Vertragsbedingungen fiir Dienstverhéltnisse bei den Osterreichischen
Bundesbahnen

OBB-Business Competence Center GmbH

Bruttoinlandsprodukt

Bundesministerium fur Finanzen

Bundesministerium fiir Innovation, Mobilitat und Infrastruktur

(bis 2024: Bundesministerium fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation
und Technologie)

Bruttotonnenkilometer (= Frachtgewicht + Eigengewicht des Wagenzuges x Zugkilometer)
Versicherungsanstalt 6ffentlich Bediensteter, Eisenbahnen und Bergbau

Cross-Border-Leasing

Community of European Railway

Kohlendioxid

Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission

.Mitarbeiter:innen mit Definitivstellung” sind OBB Angestellte, die den ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen fiir Dienstvertrége bei den Osterreichischen Bundesbahnen” (AVB)
unterliegen, vor dem 01.01.1995 eingetreten und aufgrund der Bestimmungen der
AVB unkiindbar sind. Im hier gebrauchlichen Sinne werden unter dem Begriff auch die
ehemaligen Postbusbeamt:innen beim Postbus verstanden.

Earnings before Interest and Taxes. Das EBIT entspricht dem Betriebsergebnis
(ohne Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen)
der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung.

= EBIT + Abschreibungen

= EBIT/ Gesamtertrage
Earnings before Taxes

= Eigenkapital / Gesamtkapital
= EBT / Eigenkapital

European Medium Term Note
Europaisches Parlament
European Train Control System
Euro
Eisenbahnverkehrsunternehmen
Europaische Zentralbank

Forschung und Entwicklung
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit + Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Vollzeitaquivalent (Full Time Equivalent)

= Gesamtertrage / durchschnittliche Mitarbeiter:innenanzahl (Képfe)
= EBIT/ Gesamtkapital

Global Reporting Initiative

Gigawattstunde

Gemeinwirtschaftliche Leistung

Hauptbahnhof
Personalwesen (Human Resources)



IASB
IFAC
IFRS/IAS
IFRIC
IKS
INFRA
ISAs

ISL

1ISO

NACE-Code
Net Debt
Net Gearing

International Accounting Standards Board

International Federation of Accounts

International Financial Accounting Standards

International Financial Reporting Interpretations Committee
Internes Kontrollsystem

OBB-Infrastruktur AG

International Standards on Auditing

Institut fur Seeverkehrswirtschaft und Logistik

Internationale Organisation fir Normung
(International Organization for Standardization)

Millionen
Milliarden

Statistische Systematik der Wirtschaftszweige in der Europaischen Gemeinschaft
= Verzinsliches Fremdkapital — verzinsliches Vermogen
= Net Debt/ Eigenkapital

Personalintensitat
Pkm
PV

Railjet
RCC
RCG
RCO
ROCE
rd.
RWI

Sachanlagendeckungsgrad
Sachanlagendeckungsgrad Il
Sachanlagenintensitat
SCHIG

SIC

tkm
Traktion
TS

WIFO

= Personalaufwand / Gesamtertrage
Personenkilometer (= beforderte Personen x gefahrene Kilometer)
OBB-Personenverkehr AG

Fernverkehrszug der OBB

Rail Cargo Carrier

Rail Cargo Group

Rail Cargo Operator

= EBIT/ Capital Employed

rund

Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung

= Eigenkapital / Sachanlagevermégen

= (Eigenkapital + langfristiges Fremdkapital) / Sachanlagevermégen
= Sachanlagevermogen / Gesamtvermdgen
Schieneninfrastruktur-Dienstleistungsgesellschaft

Standards Interpretation Committee

Tausend Euro

Tonnen

Tonnenkilometer (= beférderte Tonnen x gefahrene Kilometer)
Antrieb von Zligen

OBB-Technische Services-GmbH

United States Dollar
Umweltvertraglichkeitsprifung

Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

= Vorrate (exkl. Verwertungsobjekte und geleistete Anzahlungen auf Bestellungen)
+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zugkilometer
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OBB Kund:innenservice

Rund um die Uhr erhalten Sie Ausklinfte

zu Bahn und Bus bei unserem OBB Kund:innenservice.
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19,7 wird. Eurol

Infrastrukturinvestitionen

2025-2030. Iim Auftrag des
Bundes haben die OBB 2025
rund 3,2 Mrd. Euro in modernst:
und leistungsfahige Bahn-
infrastruktur investiert.

i - :

b
6,1 Mrd. Euro
Investitionen Flotte
Insgesamt investieren die OBB
bis 2030 mehr als 6,1 Mrd. Euro

in den Ausbau und die |
Modernisierung ihrer Flotte .

T? '_*;
N

559 Mio.

Fahrgiste haben 2025 ~ = o - = e\ .

die Mobilitatsdiensteder = . = 2= e .
OBB genutzt, davon waren ' : : iy /]
300,9 Mio. in Ziigen des
Nahverkehrs, 46,7 Mio. im
Fernverkehr und 211,5 Mio.
mit dem Bus unterwegs.

78,7 Mio.t |

Glter hat die Rail Cargo Gro I
(RCG) im Jahr 2025 transportiert
Dafiir ist die RCG in 18 Landern -
prasent, in 14 davon in n
Eigentraktion.

48.249

Mitarbeiter:innen waren
2025 bei den OBB beschiftigt,
davon 2.145 Lehrlinge in
Ausbildung (Stand 31.12.2025). -

unsereoebb.at
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